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新闻

 美国 FEOC对石墨进行限时限制放宽：5月 3日，美国财政部和国税局

发布了《减少通货膨胀法案》(IRA) 中清洁能源汽车条款的最终规则，其中

新增了“不可追溯（impracticable-to-trace）的电池材料”的定义并针对其设

置缓冲期，也进一步明确了 FEOC的限制范围，而其中，石墨、电解质盐、

电极粘合剂和电解质添加剂等材料将在 2027年 1月 1日之前排除在 FEOC
标准之外，即 27年之前，使用中国石墨的新能源汽车仍能享受至高 7500美
元的税收抵免。

 工信部针对锂电行业公开征求意见稿：5月 8日，工信部公开征求对锂

电池行业规范条件及公告管理办法（征求意见稿）的意见。工业和信息化部

电子信息司对《锂离子电池行业规范条件（2021年本）》《锂离子电池行业

规范公告管理办法（2021年本）》进行修订，形成《锂电池行业规范条件

（2024年本）》《锂电池行业规范公告管理办法（2024年本）》（征求意见

稿）。其中《锂电池行业规范条件（2024年本）》是鼓励和引导行业技术进

步和规范发展的引导性文件具有行政审批的前置性和强制性。文中指出，企

业每年用于研发及工艺改进的费用不低于主营业务收入的 3%；申报时上一

年度实际产量不低于同年实际产能的 50%。此外对产品性能方面同样明确了

要求。储能型锂电池，单体电池能量密度≥155Wh/kg，电池组能量密度≥

110Wh/kg。单体电池循环寿命≥6000 次且容量保持率≥80%，电池组循环

寿命≥5000次且容量保持率≥80%。

 全球最大固态电池宣布量产 ：5月 10日，一家 2023年才成立的企业—

—领新（重庆）新能源有限公司（简称“领新新能源”）宣布，其固态聚合

物电池生产线已实现量产，一期产能为每年 0.5GWh（1GWh相当于 100万
度电）。领新新能源首席技术官 CTO郑明森介绍，领新新能源核心技术一是

凝胶电解质，其独特核心配方解决大容量电池结构稳定性问题；二是新型大

容量叠片技术，单体电芯容量可以做到 360AH-1580AH（AH，反映电池容

量大小的指标，其含义是按规定的电流进行放电的时间），为目前业界最

大。

价格跟踪

 锂电池市场价格：根据百川盈孚数据，5月 10日，方形动力电芯（三

元）均价为 0.5 元/Wh，较上周同期价格+2.0%，方形动力电芯（磷酸铁

锂）均价为 0.4 元/Wh，周环比不变。近期国内外多项政策利好，拉动终端

车企需求，电芯大厂排产预期向好，预计短期内锂电池价格或将小幅回暖。

 碳酸锂价格：根据 Wind 数据，5 月 10 日，碳酸锂均价为 11.2 万元/
吨，周环比-0.2%。本周碳酸锂供应相对宽松，江西部分企业恢复生产，整

体开工逐步上行，青海地区气温回暖，产量逐步提升。预计短期碳酸锂价格

小幅震荡，中长期价格或继续下跌。

 三元材料价格：根据百川盈孚数据，5月 10日，三元材料 523均价为
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13.1万元/吨，周环比不变。本周三元开工率随供应量下调，为 48.8%，5月
市场供应量预计环比下滑，企业原料库存备货周期缩短；库存较为稳定，利

润维持低位，。预计后续三元价格跟随原料价格变动，短期暂稳。

 磷酸铁锂价格：根据百川盈孚数据，5月 10日，磷酸铁锂动力型均价

在 4.3万元/吨，储能型均价在 4.1万元/吨，周环比不变。本周铁锂开工率稳

定，为 55.8%，头部铁锂厂接单充足，排产预期拉高，供应端将继续增量；

铁锂企业亏损依旧，挺价情绪浓厚。我们预计铁锂价格有小幅探涨预期。

 负极材料价格：根据百川盈孚数据，5月 10日，负极材料均价为 3.3万
元/吨，周环比不变。本周负极材料开工率为 57.1%，随出货量上升；利润

较稳，库存稍有下降。总体仍然产能过剩，预计下周负极材料价格维稳。

 隔膜价格：根据百川盈孚数据，5月 10日， 7微米湿法隔膜均价在 1.0
元/平方米，干法隔膜价格在 0.4元/平方米，较上周持平。本周隔膜产量与

开工率同步上涨，开工率为 82.1%，隔膜刚需量明显上行；库存和利润稳

定。预计隔膜价格短期保持稳定。

 电解液价格：根据百川盈孚数据，5月 10日，电解液均价为 2.1万元/
吨，较上周持平。本周电解液产量稳定，开工率为 27.5%，个别企业延迟投

产；库存减少，利润稳定。预期短期电解液价格保持稳定。

投资建议

 新能源车和动力电池需求回暖，汽车以旧换新支持政策逐步落地，新车

型电动车持续推出，有望进一步刺激新能源汽车市场的增长。终端车企为保

证利润仍将给上游传导降本压力，材料供给端产能尚未出清，预计产业链价

格难持续上涨，将继续博弈。重点推荐：宁德时代；建议关注：恩捷股份，

中国天楹，天奈科技，双星新材，传艺科技，南都电源，科陆电子。

风险提示

 原材料价格波动风险；国内外政策风险；下游需求不及预期风险。
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