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[Table_Title]

产量回升，价格下降

——经济高频数据周报（2024 年 5 月 6 日-5 月 12 日）
核心观点：

[Table_Summary]
本周黑色系价格下跌，钢材产量和开工率略有回升，石油沥青开工率小幅上涨，

玻璃和纯碱价格下行。房地产销售未见明显好转。房地产的下行继续压制中游

制造业的价格和开工情况。

展望后市：“有效需求不足，部分行业产能过剩”的情况仍未得到有效化解，

开工率和工业增加值受政府债的发力会上涨，但 PPI 原材料价格的上涨和中下

游价格的走低会继续压制工业企业利润。本月地方政府房地产政策大幅放开，

政策效力值得期待。

黑色系价格下跌，库存增加。截至 5 月 10 日收盘，焦煤焦炭期货价格均较 4

月末有所下降，焦煤下降 2.77%至 1754.50 元/吨，焦炭价格下降 3.68%至 2276

元/吨。库存方面，230 家焦化厂炼焦煤库存 5 月 10 日较 6 日上升 4.72%至 753.75

万吨；钢厂焦炭库存上升 2.18%至 556.59 万吨。铜方面，截止 5 月 10 日，LME

铜价较上周上升 2.11%至 9942 美元/吨。

钢材价格略有下滑，产量持续回升。截至 5 月 11 日，螺纹钢价格下跌 0.65%至

3820 元/吨，热轧板卷下降 0.86%至 3818 元/吨，线材维持在 3482 元/吨。产量

方面，5月 10日，线材产量上涨8.06%至 87.39万吨/天。热轧板卷产量上涨0.67%

至 88.50 万吨/天。开工率方面，螺纹钢开工率升至 40%以上，本周为 40.99 %。

冷轧开工率上升至 87.23%；唐山高炉开工率上升至 90.70 %。

化工价格下降，开工率分化。截至 5 月 9 日 PTA 价格下降 1.03%至 5780 元/吨，

PVC 价格小幅上涨 0.88%至 5986 元/吨，纯碱价格下滑 3.98%至 2172 元/吨。开

工率方面，PTA、纯碱开工率出现下滑，聚氯乙烯和石油沥青装置的开工率上

升。PTA 开工率下滑至 73.23 %，PVC 开工率上升至 82.50 %，纯碱开工率下降

至 86.40，石油沥青装置开工率上升 3.40 pct 至 27.00 %。在下游房地产需求未

出现明显回暖的情况下，玻璃与钢材类价格难以走出低位，石油沥青开工率的

小幅好转可能预示基建项目开始发力。半钢胎开工率下滑 2.82 pct 至 76.21 %，

全钢胎开工率上升 1.72 pct 至 49.21 %。

地产/消费：5 月 10 日，中国国内执行航班平均每天 12767.71 架次，国际航班

1507.57 架次，分别环比下降 0.5%和 1.0%。4 月 30 日，乘用车日平均销量录得

81568 辆，环比上涨 69.82%。房地产方面，房地产方面，截至 5 月 12 日，30

城商品房成交面积为 170.39 万平米，环比上升 63%，同比下降 43.7%，依旧处

于五年低位。

航运物流：截至 5 月 10 日，全球运价有所回升。波罗的海干散货指数收于 2129，

较上周上涨 13.5%，BDTI 上涨 2.9%至 1155。集装箱运价指数（CCFI）本周上

涨 3.7%至 1237.84。

分析师

[Table_Authors]许冬石

：010-8357 4134

：xudongshi@chinastock.com.cn

分析师登记编码：S0130515030003

研究助理：铁伟奥

风险提示

1.国内政策时滞的风险

2.海外经济衰退的风险

3.地缘政治的风险
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[Table_ReportTypeIndex] 经济高频数据周报

宏观日历

日期 事件或数据

5 月 13 日（周一） 1. 中国 4 月全社会用电量

5 月 14 日（周二）
1. 欧元区 5 月 ZEW 经济景气指数

2. 美国 4 月 PPI

5 月 15 日（周三）

1. 欧元区第一季度季调后就业人数

2. 美国 4 月 CPI、零售销售率

3. 美国 5 月 NAHB 房产市场指数

5 月 16 日（周四） 1. 美国 4 月新屋开工总数、营建许可总数

5 月 17 日（周五） 1. 中国 4 月社会消费品零售总额、规模以上工业增加值

5 月 18 日（周六） -

5 月 19 日（周日） -

5 月 20 日（周一） 1. 中国至 5 月 20 日 1 年期 LPR

5 月 21 日（周二） -

5 月 22 日（周三） -

5 月 23 日（周四）
1. 欧元区 5 月制造业 PMI

2. 美国 4 月新屋销售总数

5 月 24 日（周五） -

5 月 25 日（周六） -

5 月 26 日（周日） -

资料来源：Wind，金十数据，中国银河证券研究院
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一、 上游

（一）焦煤焦炭

图 1：焦煤焦炭期货合约价 （元/吨） 图 2：焦煤焦炭库存

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

（二）铁矿石和铜

图 3：铁矿石价格 图 4：铁矿石库存

料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 5：LME 铜价 图 6：铜库存

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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二、 中游

（一）钢铁

图 7：螺纹钢，热轧板卷和线材价格 图 8：螺纹钢和粗钢产量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 9：热轧板卷和线材产量 图 10：高炉，冷轧和螺纹钢开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

（二）化工

图 11：PVC，PTA 和纯碱价格 图 12：PVC，PTA 开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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（三）水泥

图 13：水泥价格指数 图 14：水泥发运率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

三、 下游

图 15：浮法玻璃价格 图 16：轮胎开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

四、 消费

图 17：执行国内航班数与国际航班数 图 18：乘用车销量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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图 19：义乌小商品价格指数 图 20：电影观看人次

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

五、 房地产

图 21：30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 图 22：30 大中城市商品房成交面积:分城市（万平方米）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 23：上海商品房成交面积（平方米） 图 24：二手房市场

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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六、 航运/出行

图 25：BDI 和 BDTI 图 26：集装箱运价指数

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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