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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（5.6-5.10）沪深300指数上涨1.72%，申万通信行业指数下跌

3.15%，在31个申万一级行业中排名第30位，跑输沪深300指数4.86个百

分点。建议重点关注5G建设及应用、算力、数据中心、卫星通信等细分

板块投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）卫星：5月9日9时43分，长征三号乙运载火箭在西昌卫

星发射中心点火升空成功，将智慧天网一号01星（A/B）送入预定轨道，

发射任务取得圆满成功。（2）算力：近日，甘肃省通信管理局联合省

发改委、省工信厅等六部门印发《甘肃算力基础设施高质量发展三年行

动计划（2024-2026年）》。（3）5G：5月11日，中兴通讯官方宣布，

联合中国联通研究院、北京联通在北京房山区中国联通-中兴通讯新技

术外场部署5G-A创新技术方案并测试验证，首次成功验证了5G-A灵活

帧结构技术。（4）运营商：5月9日，GSMA携手中国电信成立全球首个

Open Gateway Open Lab 。（5）6G：多家日本电信公司组成的联盟近

日发布新闻稿，宣布推出业内领先的6G 原型设备，其数据传输速度达

到 100Gbps，传输距离可以达到100米。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度下滑：上周（5.6-5.10）申万通信

行业成交额1857.77亿元，平均每日成交371.55亿元，日均交易额较前

一个交易周下降23.13%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前

为19.13倍，低于2016年至今的历史均值35.02倍。 

上个交易周通信板块多数个股下跌：134只个股中，23只个股上涨，110

只个股下跌，下跌个股数占比82.09%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、

数字化应用及5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  卫星：我国首颗中轨宽带通信卫星智慧天网一号 01 星成功发射 

5月9日9时43分，长征三号乙运载火箭在西昌卫星发射中心点火升空成功，将智

慧天网一号01星（A/B）送入预定轨道，发射任务取得圆满成功。 

“智慧天网”是清华大学原创提出的中轨泛同步轨道天基网络解决方案，以8颗

中轨宽带通信网络卫星为一组，部署在2万公里高度的轨道上，构成覆盖全球的通信

星座，并可按需扩展为16星（两组）、32星（四组）等多种覆盖网络。星座建成后，

将实现全球无盲点覆盖的个性化宽带网络服务，并可与低轨卫星互联网和高轨卫星

互联网共同构建统一的空间天地6G网络，实现全场景、全域下各类用户的接入。智慧

天网一号01星作为我国首颗中轨宽带通信卫星，包含技术验证A星与配试B星。A星配

置多波束高速微波链路、星间双向激光链路和星载数字处理转发平台，B星配置星间

激光链路试配载荷，在轨主要开展星地、星间信息灵活交互的核心技术验证，开展常

态大热流密度散热、高稳定连续偏航机动姿态控制、低燃料消耗的轨道位置保持修正

等卫星平台关键技术验证，为工程组网进行先期基础积累。 

01星发射后，将通过星地灵活捷变波束、星间高速激光链路、安全网络协议等技

术创新，开展动态跳波束按需服务、大容量星上处理交换技术试验，满足用户随遇接

入以及互联网业务、地面蜂窝业务等互联互通。在轨运行后，卫星还将开展国内与南

极科考站科考数据直连、低轨卫星数据实时回传等典型场景应用示范，为构建空间网

络创新实验平台、探索智慧天网行业应用模式奠定坚实基础。 

智慧天网创新工程是由上海市设立的科技重大专项工程，由上海清申科技发展有

限公司作为工程总体牵头实施。智慧天网一号01星的成功发射，标志着智慧天网创新

工程全面落地实施迈出了关键第一步。智慧天网建成后，将拥有高效宽带覆盖优势，

兼具星地和星间通信能力，实现全球无盲点覆盖的个性化宽带网络服务，赋能卫星互

联网、空间骨干专网等创新应用，支持空间网络基础设施建设。 

本次任务运载火箭、卫星分别由航天科技集团所属中国运载火箭技术研究院和上

海航天技术研究院抓总研制。本次发射是长征系列运载火箭第521次发射。（来源：

中国日报） 

1.2  算力：甘肃通信管理局联合六部门印发算力基础设施高质量发展三年

行动计划 

近日，甘肃省通信管理局联合省发改委、省工信厅等六部门印发《甘肃算力基础

设施高质量发展三年行动计划（2024-2026年）》（以下简称《算力行动计划》），

统筹谋划部署甘肃省算力基础设施建设发展布局，加快推进全国一体化算力国家枢

纽节点（甘肃）建设，支撑甘肃省数字经济高质量发展。 

《算力行动计划》明确了甘肃算力三年发展的总体思路，提出：到2026年，全省

空间布局科学合理，计算力、运载力、存储力及应用赋能等方面与数字经济高质量发

展相适应，绿色低碳和自主可控水平显著提升的算力基础设施布局基本形成，联网调

度、普惠易用、绿色安全的全省一体化算力网初步成型，甘肃算力枢纽节点“东数西

算”工程取得阶段性成果，一批面向全国提供算力服务的应用示范案例落地。计算力

方面，全省算力规模超过30EFLOPS，运载力方面，实现庆阳数据中心集群到兰州时延

达到3ms以内，到成渝枢纽时延达到8ms以内，到京津冀枢纽时延达到10ms以内，到长

三角枢纽时延达到15ms以内，到粤港澳大湾区枢纽时延达到15ms以内；存储力方面，

存储总量超过65EB，先进存储容量占比达到32%以上，重点行业核心数据、重要数据
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灾备覆盖率达到100%；应用赋能方面，围绕工业、能源、文旅、公共服务等领域，打

造一批算力新业务、新模式、新业态，创新应用数量达到25个，特别是结合全省新型

工业化及强工业行动安排部署，推动人工智能算力赋能新型工业化，着力在工业领域

打造20个可复制推广的标杆人工智能应用场景。 

《算力行动计划》是未来三年甘肃省推进算力基础设施建设整体性顶层设计，将

统筹政策、资金、人才、机制等多方面措施，从完善算力设施供给体系、提升运力高

效承载水平、强化存力资源灵活保障、深化行业应用创新赋能、促进绿色低碳算力发

展，加强安全保障能力建设等6个方面的重点任务，以算力供给行动，算网融合行动，

算力赋能行动为抓手，紧盯全国一体化算力国家枢纽节点重大历史机遇，全力推进全

省算力基础设施高质量发展。（来源：甘肃省通信管理局） 

1.3  5G：中国联通、中兴通讯完成业界首个 5G-A 灵活帧结构技术真实场

景验证 

5月11日，中兴通讯官方宣布，联合中国联通研究院、北京联通在北京房山区中

国联通-中兴通讯新技术外场部署 5G-A 创新技术方案并测试验证，首次成功验证了 

5G-A 灵活帧结构技术。中兴通讯此次外场验证显示，在 5G-A 技术新型组网模式下，

无线资源能够根据实时业务需求智能分配，网络在多变的负荷条件下进行动态调整，

既确保了高速的数据传输，又保障了用户体验的连续性和流畅度。现场实测数据显示，

在面向密集型大流量下载业务时，网络实现了超 7Gbps 的下行峰值速率和移动过程

中超过 5Gbps 平均速率；而在应对类似于直播等上行流量高峰场景，上行峰值速率

也成功超越 2Gbps。（来源：IT之家） 

1.4  运营商：GSMA 携手中国电信成立全球首个 Open Gateway Open Lab 

5月9日，GSMA-中国电信Open Gateway Open Lab正式在北京成立揭牌。这是全球

首个Open Gateway Open Lab，将通过向开发者提供开发工具、测试环境、产品指导

和技术支持，帮助开发者更好地发挥Open Gateway API的潜力，促进应用的繁荣发

展。GSMA大中华区总裁斯寒和中国电信副总经理李峻出席并共同为实验室揭牌。（来

源：C114通信网） 

1.5  6G：日本研发 6G 设备原型，100 米传输速度 100 Gbps  

5月7日消息，多家日本电信公司组成的联盟近日发布新闻稿，宣布推出业内领先

的6G原型设备，其数据传输速度达到100Gbps，传输距离可以达到100米。该传输速度

是5G峰值速度的10倍，是普通5G智能手机目前下载速度的500倍以上。该联盟由 

DOCOMO、NTT Corporation、NEC Corporation 和 Fujitsu 等行业巨头组成，共同努

力创建了一款原型设备，突破了无线通信的界限。（来源：IT之家） 

2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业周涨跌情况 

上周（5.6-5.10）沪深300指数上涨1.72%，申万通信行业指数下跌3.15%，在31

个申万一级行业中排名第30位，跑输沪深300指数4.86个百分点。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数上涨6.85%，申万通信行业指数上涨3.89%，在31个

申万一级行业中排名第9位，跑输沪深300指数2.96个百分点。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周（5.6-5.10）申万通信二级子行业中，通信服务下跌2.50%，通信设备下跌

3.47%。2024年累计来看，通信服务下跌4.57%，通信设备上涨8.75%。 

 

 

 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 9 页 
 

图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看， SW通信行业PE（TTM）当前为19.13，低于2016年至今的历史

均值35.02倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 
注：PE（TTM）为剔除负值后 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下滑。上周（5.6-5.10）申万通信行业成交额1857.77

亿元，平均每日成交371.55亿元，日均交易额较前一个交易周下降23.13%。 
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图表6：申万通信行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（5.6-5.10）申万通信行业大部分个股下跌。134只个股中，23只个股上涨，

110只个股下跌，下跌个股数占比82.09%。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（5.6-5.10）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股) 成交额(万元) 

美利信 2024-05-10 21.77  58.62  1,276.16  

美利信 2024-05-10 19.52  78.89  1,539.95  

美利信 2024-05-10 19.52  38.89  759.15  

*ST 鹏博 2024-05-10 1.86  31.61  58.79  

*ST 鹏博 2024-05-09 1.96  30.00  58.80  
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美利信 2024-05-08 19.52  26.28  513.04  

美利信 2024-05-08 19.52  10.51  205.22  

美利信 2024-05-08 19.52  40.00  780.80  

美利信 2024-05-08 19.52  78.89  1,539.95  

美利信 2024-05-08 19.52  42.05  820.86  

美利信 2024-05-06 19.72  10.57  208.36  

美利信 2024-05-06 19.72  42.00  828.24  

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

自5月6日起，未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 
 

股票简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比 

浩瀚深度 2024-05-06 120.00 15,834.67 0.76% 

挖金客 2024-05-10 192.58 6,992.58 2.75% 

南凌科技 2024-05-14 17.28 13,186.46 0.13% 

蜂助手 2024-05-17 6,806.22 16,958.40 40.13% 

*ST 九有 2024-05-17 1,661.50 61,708.00 2.69% 

世纪恒通 2024-05-20 3,776.00 9,866.67 38.27% 

中瓷电子 2024-05-22 2,994.01 32,218.06 9.29% 

云里物里 2024-05-29 457.46 8,151.80 5.61% 

广和通 2024-06-11 140.82 76,574.40 0.18% 

北纬科技 2024-06-20 12.73 55,894.40 0.02% 

信科移动 2024-07-01 69,500.00 341,875.00 20.33% 

朗威股份 2024-07-05 1,232.00 13,640.00 9.03% 

欣天科技 2024-07-08 39.00 19,170.06 0.20% 

北纬科技 2024-07-09 84.32 55,894.40 0.15% 

二六三 2024-07-11 145.00 138,841.19 0.10% 

科信技术 2024-07-25 3,931.61 24,970.46 15.75% 

欣天科技 2024-07-29 32.00 19,170.06 0.17% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；

运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通

信产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业

发展不及预期；数字化产业建设不及预期。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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