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行业相对表现 
 

表现 1M 3M 12M 
传媒(申万) -1.9 6.8 -27.6 
沪深 300 3.3 8.9 -8.4  

 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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3、《传媒行业周报：传媒个股表现

分化中 观影与观赛催生新动能》

2024-04-20  
   
 

 

2024 年 5 月 14 日凌晨，OpenAI 春季发布会推出 GPT-4o，成

本性能端，相较 GPT-4 Turbo，GPT-4o 成本降低 50%，速度

快两倍，API 速率限制提高五倍；GPT-4o 向所有人免费开

放，可实时跨文本、音频、视觉（图像与视频）进行推理。 

 

投资要点 

▌ AI+媒介 交互跃升助力手机 PC MR新发展 

从“Hey Siri”到“Hey ChatGPT”，交互媒介手机终端在
GPT-4o 的赋能下，有望显著提升手机交互功效。GPT-4o 具备
实时类人的语音对话交互与及时反馈，情感交互，GPT-4o 凸
显了端侧模型与代码生成能力等场景化应用。在手机媒介
下，交互方式跃升，换言之，对 PC、MR 等媒介，在 GPT-4o
的加持下，其交互能力同样值得期待。 

▌ GPT4o+应用 电影《Her》场景再现 

GPT-4o（“o”代表“omni”）即迈向更自然的人机交互的一
步， GPT-4o 接受文本、音频和图像的任意组合作为输入，
并生成文本、音频和图像输出的任意组合，可在 232 毫秒内
响应音频输入，平均为 320 毫秒，类似于人工响应时间，与
现有模型相比，GPT-4o 在视觉和音频理解方面尤其出色。
GPT-4o 带来的多模态交互方式，让电影《Her》场景再现；
GPT-4o 的实时语音视频交互犹如“情感”AI 聊天机器人， 
有望带来知识科普、客服、内容生产、图片视频理解、教
育、电商、搜索、出行、娱乐、营销等 2B\2C 应用场景体验
跃升。 

▌ 投资看应用边界的探索 

从国产搜索产品 Kimi 及秘塔，到当下 GPT-4o 的推出，国产
化类产品后续的推出也有望重燃市场热度。投资维度看，传
媒应用迎 AI 推力，可关注 AI+陪伴（奥飞娱乐等），AI+运
动体育教育及运动处方（力盛体育等），AI+MR+文化科普虚
实体验（风语筑、蓝色光标等），AI+文娱（姚记科技等），
AI+营销及电商（浙文互联等），AI+内容（华策影视、光线
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传媒、新经典、中信出版、万达电影等），以及港股的 B
站、美图与阜博集团，同时，媒介端有望带来 MR 应用新期
待。 

 

▌ 风险提示 

产业政策变化风险、新技术应用不及预期的风险、推荐公司
业绩不及预期的风险、行业竞争风险；编播政策变化风险、
影视作品进展不及预期以及未获备案风险、经营不达预期风
险；疫情波动风险、宏观经济波动风险。 

 

 

 

 
 

关注公司及盈利预测  

公司代码 名称 
2024-05-13 

股价 

EPS PE 
投资评级 

2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 

002292.SZ 奥飞娱乐 6.60 0.06 0.13 0.20 110.00 50.77 33.00 买入 

002605.SZ 姚记科技 23.93 1.36 1.56 1.78 17.60 15.34 13.44 买入 

002858.SZ 力盛体育 11.64 -1.18 0.34 0.62 -9.86 34.24 18.77 买入 

300058.SZ 蓝色光标 6.11 0.05 0.18 0.22 122.20 33.94 27.77 买入 

300133.SZ 华策影视 7.57 0.20 0.22 0.25 37.85 34.41 30.28 买入 

300251.SZ 光线传媒 9.09 0.14 0.34 0.43 64.93 26.74 21.14 买入 

300413.SZ 芒果超媒 25.13 1.90 1.03 1.14 13.23 24.40 22.04 买入 

600986.SH 浙文互联 4.75 0.13 0.18 0.20 36.54 26.39 23.75 买入 

603096.SH 新经典 18.85 0.98 1.11 1.25 19.23 16.98 15.08 买入 

603466.SH 风语筑 10.46 0.47 0.57 0.70 22.26 18.35 14.94 买入 
 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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▌ 传媒新消费组介绍 
 
朱珠：会计学士、商科硕士，拥有实业经验，wind 第八届金牌分析师，2021

年 11月加盟华鑫证券研究所，主要覆盖传媒互联网新消费等。 

于越：理学学士、金融硕士，拥有实业经验，2021 年 11 月加盟华鑫证券研究

所，主要覆盖传媒游戏互联网板块等。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公
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司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 
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