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传媒
GPT-4o：开启 AI语音助手时代，关注与 IOS系

统和Windows系统的进展

投资要点：

 一、GPT-4o模型基座：三种模态的混合模型，带来更大泛化能力

GPT-4o是文本、视觉和音频的端到端训练的一个新模型，这意味

着所有输入和输出都由同一个神经网络处理。对文本、音频和视觉三

种模态统一进行混合训练，因而大部分数据都是通过无监督学习实现；

相比过去拼接模型需要对视觉进行标注，混合模型在整体数据量规模

上可以做得更大，进而带来更大的泛化能力。

 二、GPT-4o奠定 AI语音助手基础：低延迟+情绪感知+视觉感知

1、AI语音基础：接近于人类对话响应速度。GPT-4o可以在短短

232毫秒内响应音频输入，平均为 320 毫秒，这类似于对话中的人工

响应时间，没有表现出丝毫延迟的视觉和声音反馈。在 GPT-4o之前，

使用语音模式与 ChatGPT交谈平均延迟为 2.8秒（GPT-3.5）和 5.4秒
（GPT-4）。

2、情绪感知能力：情绪的感知是对语音一维输出模态的丰富。

GPT-4o不仅能感受到你的情感，还自带情绪和情感，并且用户可以随

时打断 AI的话，互动更加拟人。

视觉感知能力：适配 AI 手机、AI 电脑和 AI 智能硬件。手机端

ChatGPT 可以依靠手机摄像头和用户实时互动，如实时教人做题，观

察房间、观察用户情绪；客户端 ChatGPT能随时解决写代码、读图表

等任务。

 三、GPT-4o的进阶——控制中心：获得操作系统的权限，打造手机和

PC的 Agent

相比于网页端，手机端和桌面端可借助屏幕信息，实时跟踪用户

动态需求。在获得权限背景下可以进行更多的控制。

AI手机：如果未来能获得手机操作系统权限，如 iPhone Siri权限，

便可控制手机完成预置应用或第三方应用操作和控制。重点关注和

iPhone IOS18的合作进展。

AI电脑：发布 ChatGPT桌面应用，尚不能下载，预计未来几周内

广泛推出。重点关注后续和微软的Windows系统的合作。

 四、未来的进度：GPT-4o面向免费用户，普及“AI语音交互”

推广节奏：GPT-4o 已向 Plus用户推送模型，但展示的功能有待

开放，后续关注免费用户推送。未来几周内，将在 ChatGPT Plus中推

出带有 GPT-4o的语音模式新版本，同时向 API中的一小群受信任的合

作伙伴推出对 GPT-4o新音频和视频功能的支持。

 五、投资建议：

建议关注：1、AI 语音助手硬件入口：AI 手机、AI PC 和 AI智
能音箱，小米、漫步者、国光电器；2、AI语音助手软件入口：腾讯

控股；3、应用端：AI陪伴、AI陪聊、AI教育、AI游戏：汤姆猫、

昆仑万维、世纪天鸿、宝通科技；4、多模态视频语料：华策影视、中

广天择。

 风险提示

AI发展不及预期、AI落地效果不及预期

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势
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相关报告
1、ChatGPT“AI 搜索”：或将开启新一轮“AI
普及化”——2024.05.09
2、港股内容平台的“AI 进攻性机会”——
2024.04.27
3、国产大模型专题:被低估的大模型“腾讯混元”

——2024.04.24
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买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间
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卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪深

300指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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