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2023 2024E 2025E 2026E

营业收入 756.36 892.50 1062.08 1269.18

增长率 12.91% 18.00% 19.00% 19.50%

毛利率 38.93% 38.98% 39.03% 39.12%

营业收入 239.31 294.35 365.00 454.42

增长率 25.65% 23.00% 24.00% 24.50%

毛利率 27.68% 28.00% 28.30% 28.50%

营业收入 57.77 67.88 80.10 94.76

增长率 17.07% 17.50% 18.00% 18.30%

毛利率 40.70% 41.00% 41.25% 41.40%

航空工程技术与服务

核心装备研发与制造

其他业务



  

利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

    营业收入 1903.18 2554.29 3254.39 4120.55

 减:营业成本 863.26 1191.01 1606.62 2007.28

    营业税金及附加 12.82 16.35 13.67 21.43

    销售费用 420.65 434.23 539.25 784.96

    管理费用 448.73 523.89 634.61 758.18

    财务费用 9.97 -14.82 -19.25 -33.23

    资产减值损失 -8.42 10.00 10.00 10.00

 加:投资收益 16.56 20.00 15.00 15.00

    公允价值变动损益 10.14 5.31 6.12 6.52

    其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00

    营业利润 295.85 418.95 490.61 593.45

 加:其他非经营损益 -4.22 -47.50 -38.00 -23.00

    利润总额 291.63 371.45 452.61 570.45

 减:所得税 1.95 1.67 2.17 2.86

    净利润 289.68 369.78 450.44 567.59

 减:少数股东损益 -4.65 -1.76 -4.69 -4.30

    归属母公司股东净利润 294.34 371.54 455.13 571.89

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

    货币资金 1018.24 957.12 1160.00 1480.38

    应收和预付款项 622.68 700.56 836.09 973.42

    存货 377.11 471.95 657.18 834.47

    其他流动资产 676.04 662.58 733.89 807.56

    长期股权投资 21.44 21.44 21.44 21.44

    投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00

    固定资产和在建工程 334.25 541.06 658.42 660.00

    无形资产和开发支出 186.61 163.82 141.03 118.24

    其他非流动资产 160.00 171.55 182.39 192.53

    资产总计 3396.37 3690.08 4390.44 5088.04

    短期借款 169.84 0.00 0.00 0.00

    应付和预收款项 466.33 659.93 877.70 1100.71

    长期借款 30.51 30.51 30.51 30.51

    其他负债 493.43 431.83 562.41 669.21

    负债合计 1160.11 1122.28 1470.63 1800.42

    股本 378.71 533.72 533.72 533.72

    资本公积 1086.75 1086.75 1086.75 1086.75

    留存收益 767.97 1010.30 1302.33 1674.43

    归属母公司股东权益 2189.37 2522.67 2879.37 3251.48

    少数股东权益 46.89 45.13 40.44 36.14

    股东权益合计 2236.25 2567.80 2919.82 3287.61

    负债和股东权益合计 3396.37 3690.08 4390.44 5088.04

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

    经营活动现金流净额 271.45 361.82 430.93 535.42

    投资活动现金流净额 -597.94 -224.69 -168.88 -68.48

    筹资活动现金流净额 843.49 -198.26 -59.17 -146.56

    现金流量净额 508.21 -61.13 202.88 320.38

报表预测

利润表 2023 2024E 2025E 2026E 资产负债表 2023 2024E 2025E 2026E

营业收入 1053.44 1254.73 1507.17 1818.36 货币资金 425.74 501.89 602.87 727.34

营业成本 669.25 796.59 956.31 1153.12 应收票据及账款 599.41 626.27 640.65 688.24

税金及附加 17.81 21.21 25.48 30.74 预付账款 32.46 42.97 53.68 64.76

销售费用 15.68 18.82 22.61 27.28 其他应收款 46.34 68.75 84.65 102.13

管理费用 157.01 188.21 224.57 269.12 存货 500.30 632.91 786.01 947.77

研发费用 40.43 50.19 63.30 78.19 其他流动资产 264.26 244.19 254.17 266.47

财务费用 82.20 76.10 79.16 80.84 长期股权投资 1402.73 1356.31 1309.89 1263.48

资产减值损失 -2.32 -1.14 -1.36 -1.65 固定资产 3048.47 3074.87 3162.20 3208.56

信用减值损失 1.86 8.97 10.77 13.00 在建工程 35.64 102.82 65.00 65.00

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 无形资产 232.98 219.79 205.48 179.94

投资收益 -23.84 -27.06 -27.06 -27.06 长期待摊费用 59.92 62.93 66.74 71.14

公允价值变动损益 -11.07 -11.00 -11.00 -11.00 其他非流动资产 730.06 648.54 602.96 568.61

资产处置收益 1.88 0.91 0.91 0.91 资产总计 7378.30 7582.24 7834.29 8153.43

其他收益 28.48 28.51 28.51 28.51 短期借款 0.00 411.43 821.44 1199.42

营业利润 66.05 102.82 136.52 181.80 应付票据及账款 235.23 222.61 213.53 197.45

营业外收入 0.43 0.74 0.74 0.74 其他流动负债 1056.63 1125.30 1244.02 1446.61

营业外支出 1.53 1.77 1.77 1.77 流动负债合计 1291.86 1759.33 2278.99 2843.48

其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 长期借款 1741.73 1420.25 1075.52 727.27

利润总额 64.95 101.79 135.49 180.78 其他非流动负债 77.08 77.08 77.08 77.08

所得税 27.98 43.85 58.36 77.87 非流动负债合计 1818.81 1497.32 1152.60 804.34

净利润 36.97 57.94 77.13 102.90 负债合计 3110.66 3256.66 3431.58 3647.82

少数股东损益 -9.87 -15.46 -20.58 -27.46 股本 740.86 740.86 740.86 740.86

归属母公司股东净利
润

46.84 73.40 97.71 130.36 资本公积 1758.04 1758.04 1758.04 1758.04

现金流量表 2023 2024E 2025E 2026E 留存收益 1754.79 1828.19 1925.90 2056.26

经营性现金净流量 327.48 228.87 243.42 306.15 归属母公司权益 4253.69 4327.09 4424.80 4555.16

投资性现金净流量 -680.19 -166.57 -128.57 -130.57 少数股东权益 13.95 -1.51 -22.09 -49.55

筹资性现金净流量 261.97 13.85 -13.88 -51.11 股东权益合计 4267.64 4325.58 4402.71 4505.61

现金流量净额 -87.70 76.15 100.98 124.47
负债和股东权益合
计

7378.30 7582.24 7834.29 8153.43
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