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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E   会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 2553  6336  4492  5332  6365    营业收入 8354  15968  24537  28012  31477  

应收票据及账款 1047  1959  3903  4456  5007    营业成本 7807  14517  22226  25361  28539  

预付账款 336  342  905  1033  1161    税金及附加 31  43  89  101  114  

其他应收款 584  535  823  939  1055    销售费用 121  394  932  1036  1102  

存货 1302  1484  3580  4085  4598    管理费用 505  456  687  770  818  

其他流动资产 196  171  654  746  838    研发费用 81  146  221  252  283  

流动资产总计 6019  10827  14356  16591  19024    财务费用 205  168  89  29  11  

长期股权投资 1531  1644  1655  1665  1676    资产减值损失 (54) (243) (98) (112) (126) 

固定资产 1962  3779  3364  3013  2699    信用减值损失 128  (113) (49) (56) (63) 

在建工程 192  1950  2458  2800  2975    其他经营损益 0  (0) (0) (0) (0) 

无形资产 125  128  98  68  38    投资收益 276  143  66  66  66  

长期待摊费用 63  67  33  0  0    公允价值变动损益 (9) 0  0  0  0  

其他非流动资产 289  714  714  714  714    资产处置收益 37  6  11  11  11  

非流动资产合计 4162  8282  8323  8260  8102    其他收益 116  69  69  69  69  

资产总计 10181  19109  22679  24851  27126    营业利润 98  105  292  441  566  

短期借款 1309  2230  0  0  0    营业外收入 8  9  19  19  19  

应付票据及账款 3243  6386  9526  10731  11920    营业外支出 24  8  32  32  32  

其他流动负债 2392  3171  5816  6635  7458    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 6944  11786  15343  17366  19377    利润总额 82  105  280  428  554  

长期借款 262  1351  1083  804  513    所得税 25  (51) 0  0  0  

其他非流动负债 719  3550  3550  3550  3550    净利润 57  157  280  428  554  

非流动负债合计 981  4900  4633  4353  4063    少数股东损益 (2) (1) (6) (9) (11) 

负债合计 7926  16686  19976  21720  23440    归属母公司净利润 59  158  286  437  565  

股本 5850  5850  5850  5850  5850    EBITDA 467  538  1338  1530  1734  

资本公积 4397  4398  4398  4398  4398    NOPLAT (97) 275  376  460  568  

留存收益 (7992) (7824) (7538) (7101) (6536)   EPS(元) 0.01  0.03  0.05  0.07  0.10  

归属母公司权益 2256  2424  2710  3147  3712          
 

    

少数股东权益 0  (1) (7) (15) (27)   主要财务比率     
 

    

股东权益合计 2256  2423  2703  3132  3686    会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

负债和股东权益

合计 

10181  19109  22679  24851  27126    成长能力     
 

    

              营收增长率 77.7%  91.1%  53.7%  14.2%  12.4%  

现金流量表            营业利润增长率 105.2%  7.5%  177.8%  50.7%  28.5%  

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E   EBIT增长率 116.4%  -4.4%  34.6%  24.0%  23.7%  

税后经营利润 57  157  156  314  448    EBITDA 增长率 132.9%  15.4%  148.6%  14.3%  13.4%  

折旧与摊销 180  265  970  1073  1169    归母净利润增长率 103.0%  165.9%  81.2%  53.0%  29.3%  

财务费用 205  168  89  29  11    经营现金流增长率 12.4%  -32.5%  459.5%  24.7%  9.3%  

投资损失 -276  -143  -66  -66  -66    盈利能力           

营运资金变动 400  -379  414  629  611    毛利率 6.5%  9.1%  9.4%  9.5%  9.3%  

其他经营现金流 -119  233  123  123  123    净利率 0.7%  1.0%  1.1%  1.5%  1.8%  

经营性现金净流

量 

446  301  1684  2101  2296    营业利润率 1.2%  0.7%  1.2%  1.6%  1.8%  

资本支出 186  -1883  1000  1000  1000    ROE 2.6%  6.5%  10.5%  13.9%  15.2%  

长期投资 -31  -87  0  0  0    ROA 0.6%  0.8%  1.3%  1.8%  2.1%  

其他投资现金流 -211  -2816  57  47  39    ROIC -3.9%  13.3%  32.8%  28.3%  44.2%  

投资性现金净流

量 

-427  -1021  -943  -953  -961    估值倍数           

短期借款 -233  921  -2230  0  0    P/E 236  89  49  32  25  

长期借款 101  1088  -267  -280  -290    P/S 2  1  1  0  0  

普通股增加 0  0  0  0  0    P/B 6  6  5  4  4  

资本公积增加 -55  1  0  0  0    股息率 0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  0.00%  

其他筹资现金流 70  -656  -89  -29  -11    EV/EBIT 59  54  35  27  20  

筹资性现金净流

量 

-117  1354  -2585  -309  -302    EV/EBITDA 36  27  10  8  6  

现金流量净额 -97  612  -1844  840  1033    EV/NOPLAT -173  54  34  26  20  

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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