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事件：

北京时间 5 月 14 日凌晨，OpenAI 举办春季发布会，推出最新多模态大模型 GPT-4o，实现文本、音频

和图像任意组合的输入输出，展现强大的多模态交互能力。

点评：

 OpenAI发布全能模型GPT-4o，互动丝滑如真人对话。OpenAI春季发布会上推出了全新多模态大模

型GPT-4o，其中，“o”为“omni”缩写，代表全能的意思。根据官方表示，GPT-4o免费用户可

以发送的消息数量有限制，达到限制后将自动切换到GPT-3.5，Plus用户可使用的消息限额比免

费用户高出五倍。在交互能力方面，GPT-4o可以接收文本、音频和图像任意组合作为输入，并实

时生成文本、音频和图像的任意组合输出，展现了模型强大的多模态交互能力。在交互速度方面，

用户使用语音模式与ChatGPT进行对话时，GPT-3.5的平均延迟时间为2.8秒，GPT-4为5.4秒，而

GPT-4o可以在232毫秒内对音频输入作出反应，与人类在对话中的反应速度非常相近，大幅提升

了模型的响应速度。在交互体验方面，GPT-4o可以感知说话者的语音情绪，自身也可以表现出各

种情感风格，变换语音语调、输出笑声等，达到与真人聊天的效果，显著改善了交流的体验感。

例如，在现场演示视频中，当工程师表示自己在直播发布会现场有点紧张时，GPT-4o让其尝试深

呼吸，工程师故意大口喘气时，GPT-4o会用幽默的语气指导其进行呼吸调整。此外，当工程师演

示要求GPT-4o讲睡前故事时，可以像在现实交流中随时打断GPT-4o说话，并要求其讲故事时增加

更多情感等。

 模型性能显著提升，API 成本降低 50%。在模型性能方面，GPT-4o 在文本、推理、编码等方面实

现了与 GPT-4 Turbo 相当的水平，在多语言、音频和视觉功能上实现了新高。在推理能力方面，

GPT-4o 在 0-shot COT MMLU（常识题）创下 88.7%的新高分；在音频 ASR 性能方面，GPT-4o 相比

Whisper-v3 显著提高了所有语言的语音识别能力，特别是对于资源匮乏的语言；在用于多语言和

视觉能力评估的 M3Exam 测试方面，GPT-4o 在所有语言基础测试的分数均比 GPT-4 更高。在 API

定价方面，GPT-4o 仅为 GPT-4 Turbo 的一半，速度则是 GPT-4 Turbo 的两倍。

 投资策略：以OpenAI为代表的多模态大模型军备竞赛愈演愈烈，将加快AI应用场景落地，进一步

加大算力需求，建议关注AI应用、算力领域。

 风险提示：AI技术发展不及预期；政策监管风险；行业竞争加剧风险等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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