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腾讯控股（700）：2024 年第一季度财务一致预期 
  

腾讯宣布将于 5 月 14 日发布 2024 年第一季度财报。财报发布后，公司将于北京时

间 20:00 举行业绩会。 

 

2024 年第一季度财务一致预期 

根据 Visible Alpha 的一致预期，预计第一季度收入为 1585 亿元，同比增长

5.66%。 

按收入细分，增值服务一季度预期为 779 亿人民币，同比下降 1.84%。广告一季

度将同比上升 18.76%，至 249 亿元人民币。广告收入预计延续增长，视频号依旧

成为广告增长的主要驱动力，预计流量以及加载率仍有上升空间。一季度预计云

和金融将录得 547 亿元人民币，同比增长 12.32%。 

利润端，Non-GAAP 净利润一季度将同比上升 31.59%，约 428 亿元人民币左右。 

 

游戏收入增速修复性强；广告商业化进程清晰 

业绩会中，管理层应该会就游戏收入增速修复做出调整。国内游戏收入由于上季

度同比基数较高，市场对游戏平淡表现已有预期。海外游戏持续贡献收入，预计

海外游戏一季度同比个位数增长。新游产品方面，《地下城与勇士:起源》数据有

望在 24 年跑通并显现增量优势，加速修复国内游戏收入，且成为未来稳定收入来

源的重磅手游。 

广告业务在视频号商业化路径清晰加上技术支持的双重加持下将持续优化利润

端，加上宏观环境刺激下的投放意愿提高和视频号用户时长上升，未来有望成为

中长期重要增长因子。另外，腾讯和抖音深化广告商业化合作，加上 AI 技术赋能

提高用户投放精准度，拓展广告和稳固游戏业务的双优效果显著。 

云业务将维持降本增效策略，着重于云市场占有率的健康发展。金融方面主要关

注宏观需求恢复下的业务需求攀升带来的毛利率提升，以及视频号技术服务费的

加速增长。预计公司就市场关于视频号电商的发展、国内外游戏的未来预期、以

及云和金融科技的近况做回应，同时期待管理层在电话会上能给出更清晰的指

引。 
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