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传媒 行业快报

GPT 模型迭代更新，专注多模态与端侧应用

投资要点

事件：5月 14日凌晨，OpenAI发布新一代旗舰生成模型 GPT-4o、桌面 App，

并展示新功能。GPT-4o（“o”代表“Omni”译为全能）更接近自然人机交互。

接受文本、音频和图像的任意组合作为输入，并生成文本、音频和图像输出。

端到端训练，模型实现文本、图像、音频跨模态整合。根据 OpenAI官网，GPT-4o

音频反馈时长为 232毫秒，平均反馈时长为 320毫秒，已接近人类对话发应时

间。早期音频模式：由三个独立模型组成（语音转文本-GPT3.5/GPT-4-文本转

语音），会丢失大量信息并存在延迟 GPT-3.5（2.8秒）、GPT-4（5.4秒），

同时无法表达情感、唱歌等。GPT-4o模型特点：实现跨文本、视觉和音频训练，

所有输入和输出由单一神经网络处理；实时反馈及情绪感知。各细分表现：语音

翻译任务上，优于Whisper-V3以及谷歌和 Meta的语音模型；视觉理解表现优

于 Gemini 1.0 Ultra与 Claude Opus；支持 3D内容生成。

多载体协同应用，价格与效率优势有助于应用生态建立。桌面版应用：融入工

作流，实现与用户基于图像、文字、语音的实时交互。手机应用：具备接受环境

音、即时反馈、感知情绪。API情况：与 GPT-4 Turbo 相比、速度提升 2倍、

价格降低至 50%，速率限制提高 5倍。目前，GPT-4o可作为文本和视觉模型

访问；未来或将对部分用户推出音频和视频功能。

大模型革新有望推动其下游应用发展。数据与算法为 AI Agent等 AI应用基础。

根据甲子光年统计，全球数据量未来 5年将持续增长，2022年，全球数据规模

已达到 103ZB；预计 2027年，全球数据规模可达到 284.3ZB。2022-2027年复

合增长率可达到 22%。AI与工作流结合方式：1、“+AI”依托现有智能体或系

统引入 A技术；2、“AI+” 将 AI作为核心驱动力，构建智能体的能力；3、以

应用场景为目标，实现垂直领域应用。AI应用有望通过重构过往软件形态实现

商业场景的落地。根据甲子光年统计，2023年中国人工智能行业市场规模超过

5000亿元，预计 2027年将达到 12000-15000亿元规模，有望在制造、交通、

金融、医疗等多领域实现应用落地。

投资建议：AI 大模型基于交互形式与使用价格实现突破，有望进一步激发垂类

应用。建议关注相关标的：汤姆猫、昆仑万维、世纪天鸿、蓝色光标、南方传媒、

天娱数科、引力传媒、捷成股份、视觉中国、华策影视、中广天泽、中信出版、

万兴科技。

风险提示：AI相关技术发展不确定性、政策不确定性、新产品用户接受度不确

定性等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；
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