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4 月乘用车零售量同比-5.7%，看好 5 月车市

销量改善 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.5.6-2024.5.10） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅+0.76%，子板块中摩托车及其他表现最佳。过去一周

（2024.5.6-2024.5.10），沪深 300 涨跌幅为+1.72%，申万汽车涨跌幅

为+0.76%，在 31个申万一级行业中排名第 23。子版块中，摩托车及其

他+9.19%、商用车+1.85%、乘用车+0.39%、汽车零部件+0.30%、汽

车服务-2.47%。 

行业涨幅前五位公司为钱江摩托、隆鑫通用、久祺股份、新日股份、春

风动力，涨幅分别为+27.61%/+22.03%/+20.15%/+18.41%/+14.62%；

行业跌幅前五位公司为*ST 威帝、中路股份、中路 B 股、北汽蓝谷、光

洋股份，跌幅分别为-22.49%/-16.48%/-15.50%/-10.70%/-10.41%。 

◼ 本周关注 

4月乘用车零售市场表现较弱。根据乘联会，4月乘用车市场零售 153.2

万辆，同比下降 5.7%，环比下降 9.4%；今年累计零售 636.4 万辆，同

比增长 8.0%。4月乘用车零售出现周期性环比下行走势，系价格不稳等

因素导致消费者观望情绪。对常规燃油车型，在持续价格战下已没有持

续降价空间，销量受到影响。 

从新能源乘用车看， 4 月新能源乘用车批发销量达到 78.5 万辆，同比

增长 30.0%，环比下降 3.7%。4 月新能源车市场零售 67.4 万辆，同比

增长 28.3%，环比下降 5.7%。4 月新能源车出口 11.5 万辆，同比增长

26.8%，环比下降 4.1%。其中，比亚迪汽车出口 4.10 万辆，特斯拉中

国出口 3.07 万辆，上汽乘用车出口 0.60 万辆。 

展望 5 月乘用车销量，我们认为，尽管五一假期压缩了产销时间，但考

虑各地以旧换新政策陆续出台，以及车市新品价格战阶段性降温激发观

望群体消费者热情，我们看好 5 月车市销量改善。 

多地跟进出台“以旧换新”相应政策措施。河南、吉利、青海、安徽省

提出，到 2027 年,报废汽车回收量较 2023 年增加约 1 倍,二手车交易量

较 2023 年增长 45%。浙江省提出，到 2027 年，新能源汽车年销售量

达 100 万辆；报废汽车回收量 65 万辆以上，二手车交易量 160 万辆以

上。我们认为，常规燃油车消费的持续低迷是抑制车市全面回暖的重要

因素，此次以旧换新、报废更新等政策，合理保证了燃油车消费群体的

换购需求，有望逐步释放“淘汰更新”和“换购更新”的消费潜力，有

望长期驱动车市走强。 

车企方面，美东时间 5 月 10 日，极氪（ZK）在纽约交易所上市。上市

首日，截至收盘，极氪报 28.26 美元/股，较发行价涨 34.57%，市值来

到 68.98 亿美元，约合人民币 498.5 亿元。公司在售车型有六款，包括

极氪 001、001FR、009、009 光辉、007、X。从销量看，极氪 4 月销

量 1.61 万辆，同比+98.61%；1-4 月累计销量 4.91 万辆，同比

+110.62%。其中，极氪 001 为销量主力，2024 年全新款上市后，大定

接近 4 万辆，表现强劲。 
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◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车、海马汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万丰奥威、凌

云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、银轮股份。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

    
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.5.6-2024.5.10，下同），沪深 300 涨跌幅为

+1.72%，申万汽车涨跌幅为+0.76%，在 31 个申万一级行业中排

名第 23，总体表现位于中下游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，摩托车及其他涨幅最大，汽车服务涨幅最小。

摩托车及其他+9.19%、商用车+1.85%、乘用车+0.39%、汽车零

部件+0.30%、汽车服务-2.47%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 1.72% 1.72% 12.21 1.26 

汽车 0.76% 0.76% 23.99 2.11 

整车  
乘用车 0.39% 0.39% 24.60 2.28 

商用车 1.85% 1.85% 35.48 2.33 

零部件及其他  

汽车零部件 0.30% 0.30% 21.89 2.08 

汽车服务 -2.47% -2.47% 74.24 0.91 

摩托车及其他 9.19% 9.19% 32.01 2.38 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

行业涨幅前五位公司为钱江摩托、隆鑫通用、久祺股份、新

日股份、春风动力，涨幅分别为+27.61%/+22.03%/+20.15%/ 

+18.41%/+14.62%；行业跌幅前五位公司为*ST 威帝、中路股份、
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中路 B 股、北汽蓝谷、光洋股份，跌幅分别为-22.49%/-16.48%/    

-15.50%/-10.70%/-10.41%。    

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

钱江摩托 27.61% 21.89 2.53 *ST 威帝 -22.49% -116.67 1.62 

隆鑫通用 22.03% 24.79 1.91 中路股份 -16.48% 394.89 10.86 

久祺股份 20.15% 28.62 2.85 中路 B 股 -15.50% 69.76 1.92 

新日股份 18.41% 40.83 1.86 北汽蓝谷 -10.70% -6.14 6.44 

春风动力 14.62% 22.44 4.55 光洋股份 -10.41% -57.91 2.85 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 中国车企新能源汽车月度销量情况 

2024 年 4 月比亚迪、赛力斯、理想新能源汽车销量靠前，当

月销量分别为 31.32、2.79、2.58万辆，2024年 1-4月累计销量分

别为 93.95、12.27、10.62 万辆。 

2024 年 4 月赛力斯、蔚来、极氪、零跑新能源汽车销量增速

靠前，当月销量分别同比+302.89%、+134.60%、+98.61%、

71.96%，2024年1-4月累计销量分别同比+356.28%、+21.15%、

+110.62%、+151.70%。蔚来 4 月销量同比高增系 23 年同期基数

较低，受新旧产品大规模迭代导致购车者观望等多方面因素影响，

蔚来 23 年 4、5 两月销量为 23 年全年最低水平。 

表 3：2024 年 4 月中国车企新能源汽车销量（单位：辆） 

厂商 24 年 3 月 月度同比 月度环比 24 年累计 累计同比 

比亚迪 313,245  48.96% 3.57% 939,508  23.24% 

埃安 21,350  -47.94% -23.36% 70,217  -41.16% 

理想 25,787  0.41% -11.03% 106,187  35.68% 

长城 22,436  50.95% 2.53% 81,618  91.27% 

蔚来 15,620  134.60% 31.64% 45,673  21.15% 

深蓝 12,744  64.31% -2.33% 52,828  98.87% 

零跑 15,005  71.96% 3.01% 48,415  151.70% 

小鹏 9,393  32.69% 4.07% 31,214  23.33% 

极氪 16,089  98.61% 23.65% 49,148  110.62% 

赛力斯 27,868  302.89% 0.50% 122,693  356.28% 

哪吒 9,017  -10.61% 8.42% 33,451  -1.53% 

资料来源：WIND，各公司公众号，上海证券研究所 

 

2.2 本周日均汽车零售/批发量 

4月全月日均汽车零售/批发量环比表现较好 。4月 22-30日乘

用车日均零售量 8.16 万辆，同环比分别+11%/0%；日均批发量

11.41 万辆，同环比分别+13%/-3%。4 月全月乘用车日均零售量

5.28 万辆，同环比分别-2%/-6%；日均批发量 6.53 万辆，同环比

分别+10%/-11%。 

表 4：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-6 日 7-14 日 15-21 日 22-30 日 1-6 日 全月 

日均零售量 

24年 34,206 38,825 47,895 81,568 40,529 52,840 

23年 37,304 44,577 54,913 73,292 45,944 54,149 

同比 -8% -13% -13% 11% -12% -2% 

环比 -4% -3% -1% 0% -3% -6% 

日均批发量  

24年 31,974 42,822 56,581 114,145 44,309 65,260 
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23年 28,379 38,063 55,948 101,196 41,258 59,239 

同比 13% 13% 1% 13% 7% 10% 

环比 -10% -8% -8% -3% -8% -11% 
 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.3 原辅材料价格 

据 Wind 数据，截至 2024年 5 月 10 日，国内热轧、铝锭、镁

锭、顺丁橡胶、天然气价格分别为 3830、20500、20110、13250、

4317 元/吨，较 2024 年 4 月 30 日分别变化-0.26%、0.39%、

1.72%、0%、0.26%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 6：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）浙江省：力争 2024 年实现新能源汽车销售增长 15% 

5 月 5 日，浙江省商务厅等 15 部门印发《浙江省推动消费品

以旧换新行动方案》，开展汽车、电动自行车、家电、家装厨卫以

旧换新行动，持续推动全省消费提质扩容。其中提到，力争 2024

年，实现新能源汽车销售增长 15%；到 2027 年，新能源汽车年销

售量达 100 万辆。（财联社） 

2）河南：力争到 2025 年报废汽车回收量较 2023 年增长 50% 

5 月 6 日，河南省商务厅等 19 部门发布关于印发《河南省推

动消费品以旧换新实施方案》的通知。通知提出总体要求，力争

到 2025 年报废汽车回收量较 2023 年增长 50%；到 2027 年，报

废汽车回收量较 2023 年增加一倍，二手车交易量较 2023 年增长

45%。（财联社） 

3）吉林省：到 2027 年报废汽车回收量较 2023 年增加约一倍 二

手车交易量增长 45% 

吉林省人民政府印发《吉林省推动大规模设备更新和消费品

以旧换新实施方案》。其中提到，到 2027 年，报废汽车回收量较

2023 年增加约一倍，二手车交易量增长 45％。（盖世汽车） 

4）青海：到 2027 年报废汽车回收量较 2023 年增加约一倍 

5 月 8 日，青海省人民政府印发《青海省推动大规模设备更新

和消费品以旧换新实施方案》。其中提到，到 2027 年，报废汽车

回收量较 2023 年增加约一倍，二手车交易量较 2023 年增长 45%，

废旧家电回收量较 2023 年增长 30%，再生材料在资源供给中的占

比持续提升。（财联社） 

5）最高补贴 1 万元！安徽推动汽车以旧换新 

据电车资源，5月9日，安徽省商务厅等16部门联合印发《安

徽省推动消费品以旧换新行动实施方案》。其中提到，通过加大政

策支持引导力度，力争到 2025 年，实现国三及以下排放标准乘用

车加快淘汰；全省报废汽车回收量较 2023 年增长 50%；到 2027

年，全省报废汽车回收量较 2023 年增加 1 倍，二手车年交易量较

2023 年增长 45%。（盖世汽车） 

6）深圳开展汽车“报废更新”及“置换更新”补贴活动 

深圳开展汽车“报废更新”及“置换更新”补贴活动，支持

汽车以旧换新，促进消费升级换代。2024 年 4 月 24 日至 2024 年

12 月 31 日期间，对个人消费者报废国三及以下排放标准燃油乘用

车或 2018 年 4 月 30 日前注册登记的新能源乘用车，并购买纳入

工业和信息化部《减免车辆购置税的新能源汽车车型目录》的新

能源乘用车或 2.0 升及以下排量燃油乘用车，给予一次性定额补贴。

（盖世汽车） 

7）美放宽电动车税收抵免限制，行业人士称拜登政府认清供应链

现实 

5 月 6 日消息，当地时间周五，拜登政府最终还是放宽了对电
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动汽车税收抵免的限制，允许美国消费者在 2026 年底之前为含有

中国石墨和其他关键矿物的汽车获得最高 7500 美元的税收抵免。

当地时间周五，美国财政部公布税收抵免最终规则时做出了这一

调整。税收抵免旨在鼓励电动汽车生产，推动矿产和电池供应链

进入美国。（盖世汽车） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）广汽埃安泰国保税工厂正式获批 

5 月 7 日晚，广汽埃安宣布，泰国本地化生产取得关键进展，

其泰国工厂 185 保税区签署协议。这意味着，保税区 185 获批后

所有生产零件进口关税由 11%降为 0；且保税区内生产的电动车与

本土生产电动车同等享受东盟成员国内互免关税待遇及清关便利，

是保障东南亚本地化生产的重要前置条件。（盖世汽车） 

2）广汽集团：“广汽 GOVE”飞行汽车最大航程 30km 

5 月 8 日，广汽集团在互动平台表示，广汽集团行业首创陆空

两栖构型飞行汽车“广汽 GOVE”已于 2023 年 6 月实现全球首飞，

同年完成首次载人飞行测试。广汽正以工程验证为目标，推进其

技术升级及工程落地，目前累计已开展验证 300 余次，2024 年 3

月广汽 GOVE 在广州 CBD 上空进行飞行展示，首次完成在城市公

众复杂低空环境进行飞行验证。“广汽 GOVE”有两种不同构型，

其中多旋翼构型目前最大起飞重量 550kg，最大航程 30km；复合

翼构型可满足类似粤港澳大湾区 150km 城际出行的需求。（财联社） 

3）比亚迪拟在欧盟投资数十亿欧元 

当地时间 5月 9 日，比亚迪欧洲汽车销售事业部总经理舒酉星

表示，比亚迪目标到 2030 年超越大众汽车、特斯拉和 Stellantis，

成为欧洲市场最大的电动汽车销售商。舒酉星称，比亚迪正准备

“在欧盟进行巨额投资”，规模可能达到数十亿欧元，涉及工厂、

分销网络和市场营销。舒酉星透露，比亚迪将把基于海鸥车型的

低成本电动汽车引入欧洲市场，其售价应低于 2 万欧元。（财联社） 

4）极氪在美国上市首日股价大涨 35% 

美国东部时间 5 月 10 日，极氪正式在纽交所开始交易，开盘

价 26美元，高于其 IPO定价 21美元，盘中最高涨至 29.36美元，

较发行价一度上涨 40%，最终收于 28.26 美元，较发行价上涨

34.6%，市值约为 69 亿美元。（盖世汽车） 
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4  近期上市新车 

表 5：部分 4 月上市新车 

厂商 车型 动力 级别 纯电续航(Km) 售价（万） 上市时间 

奇瑞汽车 
星途 星际

元 ET 

纯电动/增

程 

中大型
SUV 

540/625/655/760 18.98-31.98 2024/5/9 

比亚迪 
海狮 07 

EV 
纯电动 

中型
SUV 

550/610 18.98-23.98 2024/5/10 

资料来源：乘联会，汽车之家，各公司公众号，上海证券研究所 

注：续航为 CLTC 标准 

 

5  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车、海马汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万

丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

1）新车型上市不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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