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持仓情况概要：2024Q1建材持仓延续低配，持仓比例处于历史低位并仍有

下降。2024Q1 基金重仓建材行业的市值规模为119.06 亿元，环比2023Q4

降低6.53%，占基金重仓A股市值规模的0.75%，较2023Q4的0.76%环比下

降0.01pp，相较于2024Q1建材行业标准配置比例1.17%（建材行业自由流

通市值/万得全A自由流通市值）超配比例为-0.42pp，延续低配状态。

持仓情况分析：持仓集中度小幅降低但整体配置依旧相对集中。从持仓个股

来看，2024Q1基金前10大重仓建材个股市值合计为105.68亿元，环比2023Q4

降低8.1%，占同期基金重仓建材行业市值规模的88.77%，环比降低1.53pp，

机构对建材行业的整体配置集中度依然较高。

整体来看，地产链悲观预期持续，红利配置逻辑继续受青睐，部分品种受益

周期底部盈利改善获增持，新材料碳纤维关注度继续提升。从主要子板块增

减持变化来看，1）水泥板块关注度有所提升，主要受益底部盈利预期有望

改善以及较高股息率支撑，兼具分红和成长的龙头标的相对更受青睐；2）

玻璃板块仍有分化，受益光伏玻璃提价和整体盈利改善，头部企业获得一定

增持，而电子玻璃则有所减持；3）玻纤周期底部供需小幅边际改善，提价

复价带动盈利预期改善，板块整体增持明显；4）地产链悲观预期持续，主

要标的持仓比例进一步下降，部分偏C端品种受益经营韧性和较好现金流支

撑，一季报业绩表现相对超预期，同时分红保持高位并呈提升趋势，相关标

的获得明显增持，新材料相关的碳纤维板块受到进一步增持，或受国产大飞

机批产提速以及低空经济和人形机器人等带来潜在市场应用机会影响。

陆股通：北上资金持仓继续下降。从陆股通持股占流通A股环比变动来看，

2024Q1增持排名前5的标的分别为志特新材、震安科技、蒙娜丽莎、北新建

材、海螺水泥；减持排名前5的标的分别为公元股份、三棵树、坚朗五金、

东鹏控股、再升科技。从陆股通持股市值环比变动来看，2024Q1持仓市值增

加排名前5标的分别为北新建材、海螺水泥、福莱特、光威复材、天山股份；

持仓市值减少排名前5的标的分别为东方雨虹、三棵树、中材科技、中国巨

石、公元股份。整体来看，北上资金持仓也继续呈现下降趋势，地产链相关

消费建材标的依旧是主要减持方向。分板块看，水泥相关标的受益低估值和

股息率支撑，获得不同程度增持，玻纤板块延续减持趋势，玻璃板块中光伏

玻璃获得一定增持，浮法玻璃仍有承压；其他地产链相关头部企业整体减持

趋势依旧明显，北新建材关注度明显提升并获增持，或主要受业绩表现超预

期及并表成长确定性较强影响。

风险提示：政策落地低于预期；供给增加超预期；成本上涨超预期

投资建议：政策仍有空间，看好建材板块估值修复。政治局会议定调“化解

存量与优化增量”政策方向，主流城市相继优化限购政策，有望一定程度扭

转地产悲观预期，目前基本面未见明显好转，市场信心恢复亦需要时间，后

续支持政策仍有望进一步加码，建材板块估值和持仓均处于低位，关注预期

修复下消费建材优质龙头及部分超跌个股估值修复机会。推荐东方雨虹、北

新建材、坚朗五金、三棵树、伟星新材、兔宝宝，关注科顺股份；同时周期

建材关注底部盈利预期有望改善的龙头标的，推荐中国巨石、中材科技、海

螺水泥、华新水泥、旗滨集团；其他细分领域关注专业照明龙头企业海洋王。
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建材持仓处于历史低位，24Q1 环比仍有下降

总体持仓情况：2024Q1 建材持仓延续低配，持仓比例处于历史低

位并仍有下降

我们选取股票型基金（不含指数型）、混合型基金（不含偏债混合型）的前十大

重仓股，并以我们跟踪的建材领域 95 个标的为研究对象。根据公募基金 2024 年

一季报数据，2024Q1 基金重仓建材行业的市值规模为 119.06 亿元，环比 2023Q4

降低 6.53%，占基金重仓 A 股市值规模的 0.75%，较 2023Q4 的 0.76%环比下降

0.01pp，相较于 2024Q1 建材行业标准配置比例 1.17%（建材行业自由流通市值/

万得全 A自由流通市值）超配比例为-0.42pp，延续低配状态。

图1：基金重仓建材行业市值规模及环比 图2：建材行业基金配置比例及标配比例

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

从重仓建材股的各类型基金来看，2024Q1 灵活配置型基金、偏股混合型基金、普

通股票型基金、平衡配置型基金数量占比分别为 42.0%、48.5%、9.2%和 0.3%，环

比 2024Q1 分别下降 3.1pp、提高 4.2pp、下降 1.2pp、下降 0.04pp；2024Q1 灵活

配置型基金、偏股混合型基金、普通股票型基金、平衡配置型基金重仓建材股的

市值合计分别为 52.5 亿元、55.7 亿元、10.9 亿元、0.01 亿元，环比 2023Q4 分

别下降 6.2%、5.1%、14.6%和提高 6.4%。

图3：2023Q4 重仓建材股的各类型基金数量占比 图4：2024Q1 重仓建材股的各类型基金数量占比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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图5：2023Q4 和 2024Q1 各类型基金重仓建材股的市值

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

持仓集中度情况：2024Q1 建材行业持仓集中度小幅降低但整体配

置依旧相对集中

从持仓个股来看，2024Q1 基金前 10 大重仓建材个股市值合计为 105.68 亿元，环

比 2023Q4 降低 8.1%，占同期基金重仓建材行业市值规模的 88.77%，环比降低

1.53pp，机构对建材行业的整体配置集中度依然较高。具体来看，2024Q1 基金持

仓市值前 10 名的标的分别为福莱特（25.59 亿）、海螺水泥（23.81 亿）、东方

雨虹（19.45 亿）、光威复材（9.68 亿）、中国巨石（6.25 亿）、江山欧派（4.43

亿）、凯盛科技（4.41 亿）、华新水泥（4.32 亿）、北新建材（4.18 亿）、科

顺股份（3.58 亿），其中北新建材为 2024Q1 新进入基金持仓市值前 10 名的标的。

图6：基金重仓建材行业 TOP10 个股市值规模及占比 图7：2024Q1 建材行业基金持仓市值 TOP10 标的

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表1：2024Q1 和 2023Q4 建材行业基金持仓市值 TOP10 标的对比
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2023Q4

排名

2023Q4

TOP10 标的

2023Q4

基金持仓市值

（亿元）

2024Q1

排名

2024Q1

TOP10 标的

2024Q1

基金持仓市值

（亿元）

2024Q1

环比增减

1 东方雨虹 31.02 1 福莱特 25.59 3.57

2 海螺水泥 28.27 2 海螺水泥 23.81 -4.46

3 福莱特 22.02 3 东方雨虹 19.45 -11.57

4 三棵树 8.54 4 光威复材 9.68 6.67

5 科顺股份 5.49 5 中国巨石 6.25 1.59

6 凯盛科技 4.88 6 江山欧派 4.43 0.13

7 中国巨石 4.66 7 凯盛科技 4.41 -0.48

8 江山欧派 4.29 8 华新水泥 4.32 1.48

9 光威复材 3.01 9 北新建材 4.18 1.67

10 华新水泥 2.84 10 科顺股份 3.58 -1.91

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

同时，从基金持仓数量和持股占流通股比例来看，2024Q1 基金持仓数量前 10 名

的标的分别为福莱特（44）、海螺水泥（40）、光威复材（38）、东方雨虹（35）、

北新建材（26）、中国巨石（19）、伟星新材（13）、凯盛科技（11）、华新水

泥（10）、中简科技（8），其中凯盛科技、华新水泥和中简科技为 2024Q1 新进

入基金持仓数量前 10 名的标的。

2024Q1 重仓基金持股占流通股比例前 10 名的标的分别为江山欧派（9.2%）、科

顺股份（8.7%）、东方雨虹（6.2%）、福莱特（4.7%）、光威复材（3.9%）、凯

盛科技（3.8%）、海螺水泥（2.7%）、中复神鹰（2.4%）、华新水泥 2.4%）、兔

宝宝（2.2%），其中光威复材、华新水泥、兔宝宝为 2024Q1 新进入持股占流通股

比例前 10 名的标的。

图8：2024Q1 建材行业重仓基金数量 TOP10 标的 图9：2024Q1 建材行业基金持股占流通股比 TOP10 标的

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表2：2024Q1 和 2023Q4 建材行业重仓基金数量 TOP10 标的对比

2023Q4

排名

2023Q4

TOP10 标的

2023Q4

重仓基金数

2024Q1

排名

2024Q1

TOP10 标的

2024Q1

重仓基金数

2024Q1

环比增减

1 东方雨虹 56 1 福莱特 44 31

2 海螺水泥 50 2 海螺水泥 40 -10

3 三棵树 18 3 光威复材 38 23

4 北新建材 18 4 东方雨虹 35 -21

5 光威复材 15 5 北新建材 26 8

6 中国巨石 14 6 中国巨石 19 5
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表2：2024Q1 和 2023Q4 建材行业重仓基金数量 TOP10 标的对比

2023Q4

排名

2023Q4

TOP10 标的

2023Q4

重仓基金数

2024Q1

排名

2024Q1

TOP10 标的

2024Q1

重仓基金数

2024Q1

环比增减

7 福莱特 13 7 伟星新材 13 3

8 伟星新材 10 8 凯盛科技 11 4

9 科顺股份 8 9 华新水泥 10 6

10 江山欧派 8 10 中简科技 8 2

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

表3：2024Q1 和 2023Q4 建材行业基金持股占流通股比 TOP10 标的对比

2023Q4

排名

2023Q4

TOP10 标的

2023Q4

持股占流通股

（%）

2024Q1

排名

2024Q1

TOP10 标的

2024Q1

持股占流通股

（%）

2024Q1

环比增减

1 科顺股份 9.9 1 江山欧派 9.2 1.07

2 江山欧派 8.2 2 科顺股份 8.7 -1.22

3 东方雨虹 8.1 3 东方雨虹 6.2 -1.94

4 志特新材 7.8 4 福莱特 4.7 -0.15

5 福莱特 4.9 5 光威复材 3.9 2.52

6 凯盛科技 4.1 6 凯盛科技 3.8 -0.33

7 三棵树 3.4 7 海螺水泥 2.7 -0.46

8 海螺水泥 3.1 8 中复神鹰 2.4 0.01

9 中复神鹰 2.4 9 华新水泥 2.4 0.65

10 苏博特 2.4 10 兔宝宝 2.2 2.21

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

增减持情况：地产链悲观预期持续，红利配置逻辑继续受青睐

以环比变动衡量，从基金持仓市值环比变动来看，2024Q1 持仓市值增加前 5 名的

标的分别为光威复材、福莱特、北新建材、中国巨石、兔宝宝，持仓市值增加额

分别为 6.67 亿、3.57 亿、1.67 亿、1.59 亿、1.56 亿；持仓市值减少前 5 名的标

的分别为东方雨虹、三棵树、海螺水泥、科顺股份、志特新材，持仓市值减少额

分别为 11.57 亿、4.98 亿、4.46 亿、1.91 亿、0.96 亿。

图10：2024Q1 建材行业基金持仓市值增加 TOP10 标的 图11：2024Q1 建材行业基金持仓市值减少 TOP10 标的

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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从持股占流通股环比变动来看，2024Q1 持股占流通股比例增加前 5 名的标的分别

为光威复材、兔宝宝、江山欧派、华新水泥、旗滨集团，增持占流通股比例分别

为 2.52%、2.21%、1.07%、0.65%、0.51%；持股占流通股比例减少前 5 名的标的

分别为志特新材、东方雨虹、西大门、三棵树、科顺股份，减持占流通股比例分

别为 6.92%、1.94%、1.44%、1.29%、1.22%。

图12：2024Q1 建材行业基金持股占流通股比例增加 TOP10 标

的

图13：2024Q1 建材行业基金持股占流通股比例减少 TOP10 标

的

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表5：2024Q1 基金重仓持股占流通股比例增减变动 TOP10（%）

公司简称 2024Q1 2023Q4 变动 公司简称 2024Q1 2023Q4 变动

1 光威复材 3.89 1.38 2.52 1 志特新材 0.83 7.75 -6.92

2 兔宝宝 2.23 0.02 2.21 2 东方雨虹 6.16 8.10 -1.94

3 江山欧派 9.23 8.16 1.07 3 西大门 0.41 1.85 -1.44

4 华新水泥 2.35 1.70 0.65 4 三棵树 2.11 3.40 -1.29

5 旗滨集团 0.56 0.05 0.51 5 科顺股份 8.72 9.94 -1.22

6 中简科技 1.84 1.36 0.47 6 四川双马 0.21 0.67 -0.46

7 丽岛新材 0.35 0.00 0.35 7 海螺水泥 2.67 3.13 -0.46

8 中国巨石 1.45 1.19 0.26 8 凯盛科技 3.77 4.09 -0.33

9 北新建材 0.90 0.66 0.24 9 福莱特 4.73 4.88 -0.15

10 坚朗五金 1.19 1.03 0.16 10 伟星新材 0.76 0.88 -0.12

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

表4：2024Q1 基金重仓持股市值增减变动 TOP10（亿元）

公司简称 2024Q1 2023Q4 变动 公司简称 2024Q1 2023Q4 变动

1 光威复材 9.68 3.01 6.67 1 东方雨虹 19.45 31.02 -11.57

2 福莱特 25.59 22.02 3.57 2 三棵树 3.56 8.54 -4.98

3 北新建材 4.18 2.51 1.67 3 海螺水泥 23.81 28.27 -4.46

4 中国巨石 6.25 4.66 1.59 4 科顺股份 3.58 5.49 -1.91

5 兔宝宝 1.57 0.01 1.56 5 志特新材 0.08 1.04 -0.96

6 华新水泥 4.32 2.84 1.48 6 四川双马 0.25 0.92 -0.68

7 旗滨集团 1.11 0.09 1.02 7 凯盛科技 4.41 4.88 -0.48

8 中简科技 2.41 1.72 0.69 8 伟星新材 1.72 1.89 -0.17

9 江山欧派 4.43 4.29 0.13 9 西大门 0.08 0.13 -0.06

10 丽岛新材 0.07 0.00 0.07 10 青松建化 0.10 0.14 -0.04

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

9

从重仓股持股数量增减变动幅度来看，丽岛新材、东鹏控股、尖峰集团、上峰水

泥、四方新材为 2024Q1 新进入部分基金的重仓股名单，兔宝宝、旗滨集团、共创

草坪、光威复材有较大比例增持，增持比例（持股数量）在 50%以上；志特新材、

四川双马减持幅度较大，减持比例（持股数量）均在 50%以上。

表6：2024Q1 基金重仓建材行业个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 /2023Q4 /2023Q3

603937.SH 丽岛新材 1 1 73.53 73.53 0.07 0.07 0.35 0.35 100.00%

003012.SZ 东鹏控股 1 1 93.47 93.47 0.07 0.07 0.08 0.08 100.00%

600668.SH 尖峰集团 1 1 27.49 27.49 0.03 0.03 0.08 0.08 100.00%

000672.SZ 上峰水泥 2 2 32.99 32.99 0.02 0.02 0.03 0.03 100.00%

605122.SH 四方新材 1 1 4.45 4.45 0.01 0.01 0.08 0.08 100.00%

002043.SZ 兔宝宝 5 4 1627.25 1616.44 1.57 1.56 2.23 2.21 99.34%

601636.SH 旗滨集团 8 5 1498.53 1367.38 1.11 1.02 0.56 0.51 91.25%

605099.SH 共创草坪 1 -1 30.00 22.41 0.06 0.05 0.08 0.06 74.70%

300699.SZ 光威复材 38 23 3184.31 2056.45 9.68 6.67 3.89 2.52 64.58%

300196.SZ 长海股份 2 1 68.71 30.94 0.07 0.03 0.28 0.13 45.03%

600801.SH 华新水泥 10 6 3161.98 876.61 4.32 1.48 2.35 0.65 27.72%

000786.SZ 北新建材 26 8 1472.09 399.22 4.18 1.67 0.90 0.24 27.12%

300777.SZ 中简科技 8 2 778.66 200.44 2.41 0.69 1.84 0.47 25.74%

000877.SZ 天山股份 2 1 15.52 3.07 0.01 0.00 0.01 0.00 19.78%

600176.SH 中国巨石 19 5 5801.13 1057.33 6.25 1.59 1.45 0.26 18.23%

002791.SZ 坚朗五金 3 1 194.68 26.00 0.67 -0.01 1.19 0.16 13.36%

603208.SH 江山欧派 7 -1 1635.33 189.37 4.43 0.13 9.23 1.07 11.58%

002080.SZ 中材科技 4 1 300.96 32.56 0.46 0.04 0.18 0.02 10.82%

601865.SH 福莱特 44 31 8981.05 718.56 25.59 3.57 4.73 -0.15 8.00%

688295.SH 中复神鹰 3 1 334.72 1.61 1.03 0.02 2.45 0.01 0.48%

600552.SH 凯盛科技 11 4 3372.00 -291.40 4.41 -0.48 3.77 3.77 -7.95%

300737.SZ 科顺股份 5 -3 7847.34 -1094.52 3.58 -1.91 8.72 8.72 -12.24%

002372.SZ 伟星新材 13 3 1117.58 -185.32 1.72 -0.17 0.76 0.76 -14.22%

600585.SH 海螺水泥 40 -10 10686.66 -1843.56 23.81 -4.46 2.67 2.67 -14.71%

600425.SH 青松建化 2 -3 267.15 -76.64 0.10 -0.04 0.19 0.19 -22.29%

002271.SZ 东方雨虹 35 -21 12292.71 -3861.08 19.45 -11.57 6.16 6.16 -23.90%

605155.SH 西大门 3 1 55.68 -31.07 0.08 -0.06 0.41 0.41 -35.82%

603737.SH 三棵树 6 -12 1113.55 -680.25 3.56 -4.98 2.11 2.11 -37.92%

000935.SZ 四川双马 3 -2 159.39 -354.63 0.25 -0.68 0.21 0.21 -68.99%

300986.SZ 志特新材 1 -1 87.46 -730.03 0.08 -0.96 0.83 0.83 -89.30%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

整体来看，地产链悲观预期持续，红利配置逻辑继续受青睐，部分品种受益周期

底部盈利改善获增持，新材料碳纤维关注度继续提升。从主要子板块增减持变化

来看，1）水泥板块关注度有所提升，主要受益底部盈利预期有望改善以及较高股

息率支撑，兼具分红和成长的龙头标的相对更受青睐；2）玻璃板块仍有分化，受

益光伏玻璃提价和整体盈利改善，头部企业获得一定增持，而电子玻璃则有所减

持；3）玻纤周期底部供需小幅边际改善，提价复价带动盈利预期改善，板块整体

增持明显；4）地产链悲观预期持续，主要标的持仓比例进一步下降，部分偏 C

端品种受益经营韧性和较好现金流支撑，一季报业绩表现相对超预期，同时分红

保持高位并呈提升趋势，相关标的获得明显增持，新材料相关的碳纤维板块受到

进一步增持，或受国产大飞机批产提速以及低空经济和人形机器人等带来潜在市

场应用机会影响。

表7：2024Q1 基金重仓水泥板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2024Q1 变动 2024Q1 变动 2024Q1 变动 2024Q1 变动 /2024Q1 /2023Q4
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表7：2024Q1 基金重仓水泥板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2024Q1 变动 2024Q1 变动 2024Q1 变动 2024Q1 变动 /2024Q1 /2023Q4

000672.SZ 上峰水泥 2 2 32.99 32.99 0.02 0.02 0.03 0.03 100.00%

600801.SH 华新水泥 10 6 3161.98 876.61 4.32 1.48 2.35 0.65 27.72%

000877.SZ 天山股份 2 1 15.52 3.07 0.01 0.00 0.01 0.00 19.78%

600585.SH 海螺水泥 40 -10 10686.66 -1843.56 23.81 -4.46 2.67 2.67 -14.71%

600425.SH 青松建化 2 -3 267.15 -76.64 0.10 -0.04 0.19 0.19 -22.29%

000935.SZ 四川双马 3 -2 159.39 -354.63 0.25 -0.68 0.21 0.21 -68.99%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表8：2024Q1 基金重仓玻璃板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2024Q1 变动 2024Q1 变动 2024Q1 变动 2024Q1 变动 /2024Q1 /2023Q4

601636.SH 旗滨集团 8 5 1498.53 1367.38 1.11 1.02 0.56 0.51 91.25%

601865.SH 福莱特 44 31 8981.05 718.56 25.59 3.57 4.73 -0.15 8.00%

600552.SH 凯盛科技 11 4 3372.00 -291.40 4.41 -0.48 3.77 3.77 -7.95%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表9：2024Q1 基金重仓玻纤板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 /2023Q4 /2023Q3

300196.SZ 长海股份 2 1 68.71 30.94 0.07 0.03 0.28 0.13 45.03%

600176.SH 中国巨石 19 5 5801.13 1057.33 6.25 1.59 1.45 0.26 18.23%

002080.SZ 中材科技 4 1 300.96 32.56 0.46 0.04 0.18 0.02 10.82%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表10：2024Q1 基金重仓防水板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 /2023Q4 /2023Q3

300737.SZ 科顺股份 5 -3 7847.34 -1094.52 3.58 -1.91 8.72 8.72 -12.24%

002271.SZ 东方雨虹 35 -21 12292.71 -3861.08 19.45 -11.57 6.16 6.16 -23.90%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表11：2024Q1 基金重仓涂料板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 /2023Q4 /2023Q3

603737.SH 三棵树 6 -12 1113.55 -680.25 3.56 -4.98 2.11 2.11 -37.92%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表12：2024Q1 基金重仓塑料管板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 /2023Q4 /2023Q3
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表12：2024Q1 基金重仓塑料管板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 /2023Q4 /2023Q3

002372.SZ 伟星新材 13 3 1117.58 -185.32 1.72 -0.17 0.76 0.76 -14.22%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表13：2024Q1 基金重仓其他新材料个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 2023Q4 变动 /2023Q4 /2023Q3

300699.SZ 光威复材 38 23 3184.31 2056.45 9.68 6.67 3.89 2.52 64.58%

300777.SZ 中简科技 8 2 778.66 200.44 2.41 0.69 1.84 0.47 25.74%

688295.SH 中复神鹰 3 1 334.72 1.61 1.03 0.02 2.45 0.01 0.48%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

陆股通：北上资金持仓继续下降

从陆股通持股占流通 A股比例来看，截至 2024Q1 持股比例最高的前 5 标的分别为

北新建材、东方雨虹、中国巨石、伟星新材、坚朗五金，持股比例分别为 12.9%、

10.62%、10.53%、7.45%、5.51%，环比 2023Q4 分别提高 1.33pp、降低 1.77pp、

降低 1.36pp、降低 0.95pp、降低 2.48pp。

以环比变动衡量，从陆股通持股占流通 A股环比变动来看，2024Q1 增持排名前 5

的标的分别为志特新材、震安科技、蒙娜丽莎、北新建材、海螺水泥，增持占流

通股比例分别为 2.09%、1.49%、1.41%、1.33%、0.72%；2024Q1 减持排名前 5的

标的分别为公元股份、三棵树、坚朗五金、东鹏控股、再升科技，减持占流通股

比例分别为-3.83%、-3.56%、-2.48%、-1.96%、-1.88%。从陆股通持股市值环比

变动来看，2024Q1 持仓市值增加排名前 5 标的分别为北新建材、海螺水泥、福莱

特、光威复材、天山股份，持仓市值增加额分别为 16.15 亿、6.1 亿、2.42 亿、

1.33 亿、0.69 亿；2024Q1 持仓市值减少排名前 5 的标的分别为东方雨虹、三棵

树、中材科技、中国巨石、公元股份，持仓市值减少额分别为-13.44 亿、-12.91

亿、-4.41 亿、-2.64 亿、-2.13 亿。

整体来看，北上资金持仓也继续呈现下降趋势，地产链相关消费建材标的依旧是

主要减持方向。分板块看，水泥相关标的受益低估值和股息率支撑，获得不同程

度增持，玻纤板块延续减持趋势，玻璃板块中光伏玻璃获得一定增持，浮法玻璃

仍有承压；其他地产链相关头部企业整体减持趋势依旧明显，北新建材关注度明

显提升并获增持，或主要受业绩表现超预期及并表成长确定性较强影响。

表14：截止 2024Q1 末建材行业中陆股通持股比例 TOP10 标的

股票代码 公司简称 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%） 持股比例环比变动

000786.SZ 北新建材 21,062.79 60.26 12.90 1.33

002271.SZ 东方雨虹 21,190.14 34.03 10.62 -1.77

600176.SH 中国巨石 42,171.34 44.15 10.53 -1.36

002372.SZ 伟星新材 10,963.45 17.10 7.45 -0.95

002791.SZ 坚朗五金 904.62 3.21 5.51 -2.48

603737.SH 三棵树 2,633.22 8.56 5.00 -3.56

300986.SZ 志特新材 341.51 0.29 3.24 2.09

600585.SH 海螺水泥 11,708.25 26.02 2.93 0.72

002918.SZ 蒙娜丽莎 612.00 0.69 2.79 1.41
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300767.SZ 震安科技 583.35 0.67 2.79 1.49

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表15：截止 2024Q1 末建材行业中陆股通增持比例 TOP10 标的（以持股占流通 A 股环比变动衡量）

股票代码 公司简称
持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

2023Q4 2023Q3 变动 2023Q4 2023Q3 变动 2023Q4 2023Q3 变动

300986.SZ 志特新材 342 121 220 0.29 0.15 0.14 3.24 1.15 2.09

300767.SZ 震安科技 583 272 312 0.67 0.47 0.20 2.79 1.30 1.49

002918.SZ 蒙娜丽莎 612 304 308 0.69 0.41 0.27 2.79 1.38 1.41

000786.SZ 北新建材 21063 18885 2178 60.26 44.12 16.15 12.90 11.57 1.33

600585.SH 海螺水泥 11708 8830 2878 26.02 19.92 6.10 2.93 2.21 0.72

300737.SZ 科顺股份 1460 864 596 0.67 0.53 0.14 1.62 0.96 0.66

000546.SZ 金圆股份 590 225 364 0.31 0.19 0.12 0.83 0.32 0.51

002302.SZ 西部建设 1397 785 612 0.90 0.51 0.39 1.11 0.62 0.48

600326.SH 西藏天路 1314 710 604 0.51 0.34 0.16 1.07 0.59 0.48

000877.SZ 天山股份 3012 2154 858 2.13 1.44 0.69 1.65 1.18 0.47

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表16：截止 2024Q1 末建材行业中陆股通减持比例 TOP10 标的（以持股占流通 A 股环比变动衡量）

股票代码 公司简称
持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

2023Q4 2023Q3 变动 2023Q4 2023Q3 变动 2023Q4 2023Q3 变动

002641.SZ 公元股份 2286 6637 -4351 1.20 3.34 -2.13 2.02 5.85 -3.83

603737.SH 三棵树 2633 4508 -1875 8.56 21.46 -12.91 5.00 8.55 -3.56

002791.SZ 坚朗五金 905 1311 -407 3.21 5.31 -2.10 5.51 7.99 -2.48

003012.SZ 东鹏控股 2415 4700 -2285 1.80 3.88 -2.08 2.07 4.03 -1.96

603601.SH 再升科技 508 2425 -1918 0.18 1.04 -0.86 0.50 2.37 -1.88

002271.SZ 东方雨虹 21190 24724 -3533 34.03 47.47 -13.44 10.62 12.39 -1.77

688295.SH 中复神鹰 199 414 -215 0.60 1.26 -0.66 1.45 3.03 -1.57

002080.SZ 中材科技 3948 6511 -2562 5.95 10.37 -4.41 2.35 3.88 -1.53

600176.SH 中国巨石 42171 47601 -5429 44.15 46.79 -2.64 10.53 11.89 -1.36

002372.SZ 伟星新材 10963 12384 -1420 17.10 17.92 -0.82 7.45 8.40 -0.95

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表17：截止 2024Q1 末建材行业中陆股通持股市值增加 TOP10 标的（以持股市值环比变动衡量）

股票代码 公司简称
持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

2023Q4 2023Q3 变动 2023Q4 2023Q3 变动 2023Q4 2023Q3 变动

000786.SZ 北新建材 21063 18885 2178 60.26 44.12 16.15 12.9026 11.57 1.33

600585.SH 海螺水泥 11708 8830 2878 26.02 19.92 6.10 2.9273 2.21 0.72

601865.SH 福莱特 2838 2158 680 8.18 5.76 2.42 1.4942 1.27 0.22

300699.SZ 光威复材 1477 1181 296 4.48 3.15 1.33 1.8061 1.44 0.36

000877.SZ 天山股份 3012 2154 858 2.13 1.44 0.69 1.6532 1.18 0.47

600801.SH 华新水泥 2362 2160 203 3.10 2.68 0.42 1.7574 1.61 0.15

002302.SZ 西部建设 1397 785 612 0.90 0.51 0.39 1.1065 0.62 0.48

002918.SZ 蒙娜丽莎 612 304 308 0.69 0.41 0.27 2.7886 1.38 1.41

300767.SZ 震安科技 583 272 312 0.67 0.47 0.20 2.7864 1.30 1.49

002043.SZ 兔宝宝 763 620 143 0.73 0.55 0.18 1.0454 0.90 0.15

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理
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投资建议：政策仍有空间，看好建材板块估值

修复

政治局会议定调“化解存量与优化增量”政策方向，主流城市相继优化限购政策，有

望一定程度扭转地产悲观预期，目前基本面未见明显好转，市场信心恢复亦需要时间，

后续支持政策仍有望进一步加码，建材板块估值和持仓均处于低位，关注预期修复下

消费建材优质龙头及部分超跌个股估值修复机会。推荐东方雨虹、北新建材、坚朗五

金、三棵树、伟星新材、兔宝宝，关注科顺股份；同时周期建材关注底部盈利预期有

望改善的龙头标的，推荐中国巨石、中材科技、海螺水泥、华新水泥、旗滨集团；其

他细分领域关注专业照明领域龙头企业海洋王。

表18：截止 2024Q1 末建材行业中陆股通持股市值减少 TOP10 标的（以持股市值环比变动衡量）

股票代码 公司简称
持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

2023Q4 2023Q3 变动 2023Q4 2023Q3 变动 2023Q4 2023Q3 变动

002271.SZ 东方雨虹 21190 24724 -3533 34.03 47.47 -13.44 10.62 12.39 -1.77

603737.SH 三棵树 2633 4508 -1875 8.56 21.46 -12.91 5.00 8.55 -3.56

002080.SZ 中材科技 3948 6511 -2562 5.95 10.37 -4.41 2.35 3.88 -1.53

600176.SH 中国巨石 42171 47601 -5429 44.15 46.79 -2.64 10.53 11.89 -1.36

002641.SZ 公元股份 2286 6637 -4351 1.20 3.34 -2.13 2.02 5.85 -3.83

002791.SZ 坚朗五金 905 1311 -407 3.21 5.31 -2.10 5.51 7.99 -2.48

003012.SZ 东鹏控股 2415 4700 -2285 1.80 3.88 -2.08 2.07 4.03 -1.96

601636.SH 旗滨集团 4083 6016 -1932 2.94 4.11 -1.18 1.52 2.24 -0.72

603601.SH 再升科技 508 2425 -1918 0.18 1.04 -0.86 0.50 2.37 -1.88

002372.SZ 伟星新材 10963 12384 -1420 17.10 17.92 -0.82 7.45 8.40 -0.95

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理
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