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各地接连取消全面限购，带动地产链反

弹 
  

——建筑材料行业周报（20240505-20240510） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

杭州及西安相继发布新政，全面取消住房限购。5 月 9 日，杭州市住房保

障和房产管理局发布《关于优化调整房地产市场调控政策的通知》，西安

市住房和城乡建设局等部门联合发布《关于进一步促进房地产市场平稳健

康发展的通知》，两市通知中均提到全面取消住房限购政策。其中，杭州

市通知重点包括：1）提出全面取消住房限购，不再审核购房资格；2）新

建商品住房项目，购房意向登记家庭数量小于或等于准销售数量，不再进

行摇号；3）加强住房信贷支持，购房人在所购住房城区范围内无住房

的，或在所购住房城区范围内仅有一套住房且正在挂牌出售的，办理新购

住房的按揭贷款时可按首套住房认定；4）在本市取得合法产权住房的非

本市户籍人员，可申请落户。随着杭州“5.9”新政发布，带动二手房新

增挂牌大幅增加。根据贝壳研究院数据显示，对比 4 月日均值，新政首日

二手房咨询量增加 54%；二手房新增买卖房源增长 91%；新房咨询量新

增 96%。 

多地接连全面取消限购，或带动余下地区住房政策进一步优化。根据中房

网统计，截止 5 月 9 日杭州和西安全面放开限购后，目前已经有 24 个城

市全面取消限购。目前仍然还未全面放开限购的地区仅余下 7 个，以一线

城市为主，包括北京、上海、深圳、广州，还有天津、珠海横琴区、海南

省。我们认为，随着各地接连全面取消限购，以及 4 月 30 日召开的政治

局会议提到“统筹研究消化存量房产和优化增量住房的措施”，或带动仍

采取限购措施的地区进一步优化地产政策。 

行业重点数据跟踪： 

水泥核心观点：过去一周（5.4-5.10）全国水泥价格偏强运行，均价周环

比上涨 0.7%，分区来看，华北、东北及西北价格上涨。其中，根据百年

建筑信息显示，冀中南地区 5 月 9 日起陆续上调水泥价格 20-50 元/吨。价

格推涨，一是错峰停产力度加大，以及新国标即将实行，熟料库存紧张；

二是成本端运输成本上涨；三是需求端 5 月需求尚可。库存方面，5 月 10

日 8 省水泥库存量环比下降 1.1%，水泥利润收窄至 28.34 元/吨。 

平板玻璃：过去一周（5.4-5.10）4 月 30 日全国浮法玻璃价格环比下降

1.2%，现货玻璃价格延续偏弱运行。库存方面，5 月 10 日全国浮法玻璃

样本企业总库存环比下降 0.59%，库存小幅下降有节后阶段性备货刺激产

销好转等因素。成本端方面，纯碱价格本周持平，5 月 9 日开工率

86.4%，环比下降 1.21 个百分点，开工负荷率有所下降，下游库存略降。  

光伏玻璃：过去一周（5.4-5.10）光伏玻璃价格 26.5元/平方米，本周价格

环比延续持平。供应端，2024 年第 19 周产量为 62.9 万吨，产量周环比

+2.43%，产量延续抬升。 

玻纤：过去一周（5.4-5.10）玻纤价格较 4月底上涨。行业方面，3月底行

业第一轮调价后，4月 15 日中国巨石发布第二轮调价，带动玻纤价格底部

回升。 

碳纤维：过去一周（5.4-5.10）碳纤维价格持平。供给端看，本周产量和

开工率分别下降 2.25%和 2.22 个百分点。 

   
◼ 投资建议 

 
[Table_Industry] 行业: 建筑材料 

日期: 
 
shzqdatemark    

 

   
[Table_Author] 分析师: 方晨 

Tel: 021-53686475 

E-mail: fangchen@shzq.com 

SAC 编号: S0870523060001 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《业绩周期底部承压，玻纤提价静待回

暖》 

——2024 年 05 月 09 日 

《增发国债加快开工建设，项目资金改善

支撑下游建材需求》 

——2024 年 04 月 30 日 

《去库支撑玻璃短期企稳，关注玻纤二次

提价》 

——2024 年 04 月 24 日 
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投资策略方面，当前建材处于底部，但在价格触底之后，近期包括水泥、

玻纤等价格均有提价修复利润动力。因此，关注建材板块底部机会。一是

可以建议关注业绩具有韧性的消费建材龙头，关注龙头公司伟星新材等；

二是中国巨石第二轮提价，玻纤提价有望带动盈利底部改善，建议关注中

国巨石；三是关注价格触底，下游新项目有望提速，资金到位率改善的水

泥板块，建议关注华新水泥、海螺水泥。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期；统计样本带来数据差异。  
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1. 周观点：各地接连取消全面限购，带动地产链

反弹 

杭州及西安相继发布新政，全面取消住房限购。5 月 9 日，杭

州市住房保障和房产管理局发布《关于优化调整房地产市场调控

政策的通知》，西安市住房和城乡建设局等部门联合发布《关于进

一步促进房地产市场平稳健康发展的通知》，两市通知中均提到全

面取消住房限购政策。其中，杭州市通知重点包括：1）提出全面

取消住房限购，不再审核购房资格；2）新建商品住房项目，购房

意向登记家庭数量小于或等于准销售数量，不再进行摇号；3）加

强住房信贷支持，购房人在所购住房城区范围内无住房的，或在

所购住房城区范围内仅有一套住房且正在挂牌出售的，办理新购

住房的按揭贷款时可按首套住房认定；4）在本市取得合法产权住

房的非本市户籍人员，可申请落户。随着杭州“5.9”新政发布，

带动二手房新增挂牌大幅增加。根据贝壳研究院数据显示，对比 4

月日均值，新政首日二手房咨询量增加 54%；二手房新增买卖房

源增长 91%；新房咨询量新增 96%。 

图 1：杭州”5.9“新政当日指标变化  图 2：杭州商品房可售套数 

 

 

 
资料来源：杭州贝壳研究院，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 
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图 3：杭州商品房住宅月度成交套数  图 4：杭州二手住宅月度成交套数 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 

多地接连全面取消限购，或带动余下地区住房政策进一步优

化。根据中房网统计，截止 5 月 9 日杭州和西安全面放开限购

后，目前已经有 24 个城市全面取消限购。目前仍然还未全面放开

限购的地区仅余下 7 个，以一线城市为主，包括北京、上海、深

圳、广州，还有天津、珠海横琴区、海南省。我们认为，随着各

地接连全面取消限购，以及 4 月 30 日召开的政治局会议提到“统

筹研究消化存量房产和优化增量住房的措施”，或带动仍采取限购

措施的地区进一步优化地产政策。 

图 5：全面取消限购城市汇总 

 
资料来源：中房网，上海证券研究所 
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序号 城市 放开时间

1 西安 2024年5月9日

2 杭州 2024年5月9日

3 成都 2024年4月28日

4 长沙 2024年4月18日

5 苏州 2024年1月30日

6 厦门 2023年11月15日

7 昆明 2023年11月2日

8 太原 2023年10月7日

9 宁波 2023年9月28日

10 无锡 2023年9月19日

11 武汉 2023年9月19日

12 合肥 2023年9月15日

13 郑州 2023年9月12日

14 济南 2023年9月11日

15 青岛 2023年9月11日

16 福州 2023年9月11日

17 兰州 2023年9月9日

18 南京 2023年9月7日

19 大连 2023年9月7日

20 沈阳 2023年9月4日

21 嘉兴 2023年8月25日

22 扬州 2023年7月1日

23 东莞 2022年12月26日

24 佛山 2022年12月10日
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投资策略方面，当前建材处于底部，但在价格触底之后，近

期包括水泥、玻纤等价格均有提价修复利润动力。因此，关注建

材板块底部机会。一是可以建议关注业绩具有韧性的消费建材龙

头，关注龙头公司伟星新材等；二是中国巨石第二轮提价，玻纤

提价有望带动盈利底部改善，建议关注中国巨石；三是关注价格

触底，下游新项目有望提速，资金到位率改善的水泥板块，建议

关注华新水泥、海螺水泥。 
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2. 行情回顾 

2.1  板块行情回顾 

过去一周（5.6-5.10）申万建筑材料行业指数上涨 4.53%，跑

赢沪深 300指数 2.81个百分点，在 31个申万一级行业中，排名第

3 位。建筑材料二级子行业中，装修建材上涨 4.49%，水泥上涨

3.69%，玻璃玻纤上涨 5.70%。  

图 6：申万一级行业周度涨跌幅对比 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

图 7：2023 年初至今建筑材料与沪深 300 净值对比  图 8：建筑材料子板块周度涨跌幅对比 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

注：2022/12/31日为基期计算指数净值 
 资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

2.2 个股行情回顾 

过去一周（5.6-5.10）建筑材料个股表现排名前五：濮耐股份

（+20.1%）、金刚光伏（+17.4%）、西藏天路（+11.7%）、中铁装

配（+10.9%）、四川金顶（+9.6%）。 

表现排名后五：*ST 深天（-13.1%）、科创新材（-3.0%）、金

隅集团（-2.1%）、龙泉股份（-1.9%）、宁夏建材（-1.9%）。 
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图 9：建筑材料成分股一周涨跌幅前 TOP10  图 10：建筑材料成分股一周涨跌幅后 TOP10 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

3 行业重点数据跟踪 

3.1 水泥 

水泥核心观点：过去一周（5.4-5.10）全国水泥价格偏强运行，

均价周环比上涨 0.7%，分区来看，华北、东北及西北价格上涨。

其中，根据百年建筑信息显示，冀中南地区 5月 9日起陆续上调水

泥价格 20-50 元/吨。价格推涨，一是错峰停产力度加大，以及新

国标即将实行，熟料库存紧张；二是成本端运输成本上涨；三是

需求端 5 月需求尚可。库存方面，5 月 10 日 8 省水泥库存量环比

下降 1.1%，水泥利润收窄至 28.34 元/吨。 

水泥价格：5月 10日全国水泥平均价 468.45元/吨，周环比变

化+0.7%。分地区看 ，华北、东北、华东、中南、西南和西北水

泥平均价格，周环比变化+0.7%/+7.7%/-0.6%/-0.9%/-1.1%/+2.2%，

华北、东北及西北价格上涨。涨价方面，根据百年建筑信息，5 月

9日起冀中南地区陆续上调水泥价格 20-50元/吨。此次上调价格，

一是错峰停产力度加大，以及新国标即将实行，熟料库存紧张；

二是成本端运输成本上涨；三是需求端 5月需求尚可，保障了价格

推涨。  

  

序号 公司名称 周涨跌幅 PE（TTM) PB（LF）

1 濮耐股份 20.1% 16.9 1.34

2 金刚光伏 17.4% -8.8 -61.18

3 西藏天路 11.7% -10.3 1.59

4 中铁装配 10.9% -25.6 4.73

5 四川金顶 9.6% -43.1 9.75

6 中国巨石 9.6% 21.2 1.80

7 中材科技 8.2% 13.9 1.50

8 山东玻纤 8.2% -52.1 1.37

9 长海股份 8.1% 18.7 1.12

10 三棵树 8.0% 99.8 7.78

序号 公司名称 周涨跌幅 PE（TTM) PB（LF）

1 *ST深天 -13.1% -1.9 -8.39

2 科创新材 -3.0% 32.5 1.43

3 金隅集团 -2.1% -20.5 0.44

4 龙泉股份 -1.9% 80.6 1.43

5 宁夏建材 -1.9% 25.5 0.98

6 中交设计 -1.7% 12.2 1.75

7 凯盛新能 -1.6% 19.2 1.56

8 华立股份 -1.4% 169.0 1.68

9 青龙管业 -1.3% 107.3 1.22

10 韩建河山 -0.8% -4.6 3.30
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图 11：全国水泥平均价格（元/吨）（分年度）  图 12：各区域水泥历史平均价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

水泥库存： 5月 10日 8省水泥库存量为 2153.5 万吨，周环比

变化-1.1%，库存环比略有下降。 

图 13：全国水泥库容比（%）（分年度）  图 14：8 省水泥库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

水泥利润：成本方面，5 月 8 日秦皇岛动力煤（Q5500K）平

仓价为 710 元/吨，周环比-0.7%；2024 年第 19 周（5.4-5.10）水

泥行业工艺理论利润 28.34 元/吨，周环比下降 4.8%，利润收窄。 

图 15：秦皇岛港动力煤平仓价  图 16：全国行业毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.2 平板玻璃 

平板玻璃核心观点：过去一周（5.4-5.10）4月 30日全国浮法

玻璃价格环比下降 1.2%，现货玻璃价格延续偏弱运行。库存方面，

5 月 10 日全国浮法玻璃样本企业总库存环比下降 0.59%，库存小
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幅下降有节后阶段性备货刺激产销好转等因素。成本端方面，纯

碱价格本周持平，5 月 9 日开工率 86.4%，环比下降 1.21 个百分

点，开工负荷率有所下降，下游库存略降。 

玻璃价格和库存：价格方面，4 月 30 日全国 4.8/5mm 浮法平

板玻璃价格为 1708.20 元/吨，环比变化-1.2%，现货玻璃价格偏弱

运行。库存方面，5 月 10 日全国浮法玻璃样本企业总库存 262.07

万吨，环比-0.59%，库存小幅下降。根据隆众资讯信息显示，主

要有节后阶段性备货，刺激产销好转等因素，带动库存下降。  

图 17：全国浮法玻璃平板价（元/吨）（分年度）  图 18：玻璃库存量（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，产量方面，2024 年

第 19 周（5.4-5.10）玻璃产量为 72.79 万吨，周环比变化-0.6%；

开工率方面，第 19 周（5.4-5.10）平板玻璃开工率为 71.26%，周

环比小幅下降 0.1 个百分点。 

图 19：玻璃周度产量  图 20：平板玻璃周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

纯碱价格和开工率：纯碱价格方面，5 月 11 日全国重质纯碱

中间价为 2237.5 元/吨，周环比持平。开工率方面，5 月 9 日纯碱

开工率为 86.4%，周环比变化-1.21 个百分点。库存方面，根据隆

众资讯数据显示，5 月 9 日国内纯碱厂家总库存 89.11 万吨，环比

下降 0.51%，纯碱企业库存小幅下降。 
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图 21：重质纯碱价格  图 22：纯碱开工率 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

3.3 光伏玻璃 

光伏玻璃核心观点：过去一周（5.4-5.10）光伏玻璃价格 26.5

元/平方米，本周价格环比延续持平。供应端，2024 年第 19 周产

量为 62.9 万吨，产量周环比+2.43%，产量延续抬升。 

光伏玻璃价格和库存：价格方面，5月 8日，3.2mm镀膜光伏

玻璃现货平均价为 26.50 元/平方米，周环比持平。库存方面，根

据百川盈孚数据，5 月 10 日光伏玻璃库存量为 95.83 万吨，周环

比变化+5.04%。 

图 23：3.2mm 镀膜光伏玻璃现货平均价  图 24：光伏玻璃库存 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

光伏玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，2024年第 19周

（5.4-5.10）光伏玻璃周度产量为 62.9 万吨，产量周环比+2.43%，

产量抬升。2024 年 4 月光伏玻璃开工率 74.26%，开工率下降。 
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图 25：光伏玻璃周度产量  图 26：光伏玻璃开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.4 玻纤 

玻纤核心观点：过去一周（5.4-5.10）玻纤价格较 4 月底上

涨。行业方面，3 月底行业第一轮调价后，4 月 15 日中国巨石发

布第二轮调价，带动玻纤价格底部回升。 

玻纤价格和产量：根据百川盈孚数据，5 月 10 日玻璃纤维缠

绕直接纱 2400tex 巨石成都为 3900 元/吨，内江华原为 3900 元/

吨，较 4 月底价格上涨 300 元/吨。产量方面，2024 年 4 月玻纤企

业产量为 38.05 万吨。 

图 27：2400tex 缠绕直接纱价格  图 28：玻纤企业产量 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.5 碳纤维 

碳纤维核心观点：过去一周（5.4-5.10）碳纤维价格持平。供

给端看，本周产量和开工率分别下降 2.25%和 2.22 个百分点。 

碳纤维价格和库存：根据百川盈孚数据，价格方面，5 月 10

日碳纤维主流产品价格为 96.25 元/千克，周环比持平。库存方面，

5 月 10 日库存量为 15885 吨，周环比变化+1.15%。 
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图 29：碳纤维主流产品价格  图 30：碳纤维工厂库存 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

碳纤维产量和开工率：根据百川盈孚数据，2024 年第 19 周

（5.4-5.10）碳纤维产量为 1085 吨，周环比-2.25%；开工率方面，

2024 年第 19 周（5.4-5.10）碳纤维开工率为 46.28%，开工率下

降 2.22 个百分点。 

图 31：碳纤维周度产量  图 32：碳纤维周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

4 风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期；统计样本带来数

据差异。 
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承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


