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[Table_Title] 
GPT-4o 正式发布，ChatGPT 无缝集成
至 macOS，端侧革命在即 

 
 

核心观点： 

[Table_Summary]  事件：当地时间 5 月 13 日， OpenAI 正式发布其大模型新版本 GPT-4o（o 代

表 omni，意为全能）；并推出适用于 macOS 的 ChatGPT 桌面应用程序，预计

年内发布 Windows 版本。  

 多模态端到端实时推理，无需转换，响应延迟大幅缩短：前代 GPT-3.5 和

GPT-4 对话模式可拆解为三步：音频转录为文本、模型接收文本并输出文本、

文本转换回音频，意味着 GPT-4 丢失了大量信息—无法直接观察音调、多个

说话者或背景噪音，亦无法输出笑声、歌唱或表达情感，GPT-3.5 和 GPT-4

的平均响应延迟分别为 2800ms 和 5400ms。而 GPT-4o 将所有输入和输出由同

一神经网络处理，可实现跨文本、视觉和音频端到端实时推理，模型响应延

迟缩短至 232ms，平均响应延迟为 320ms，接近人类日常对话的反应时间；多

模态交互能力优越，能够接受文本、音频和图像的“混合”输入，快速响应

完成推理。  

 价格减半，模型能效翻倍提升：与 GPT-4 Turbo 相比，GPT-4o API 在推理

速率提升 2 倍、单位时间调用次数提升 5 倍的同时，价格减半。  

 免注册免费开放使用，功能多元化：用户无需注册即可免费使用全部功能，

包括：1）体验 GPT-4 级别的智能；2）由模型或网络抓取生成答案；3）分析

数据并创建图表；4）解析所上传的照片；5）帮助总结、生成或分析所上传

的文件；6）使用 GPTs 及 GPT 商店；7）使用模型的“Memory”（记忆）功

能。但免费用户在消息数量上存在限制，超过限制后将被切换回 GPT-3.5。  

 情感交互及语言能力再升级：GPT-4o 展现出对人类交流习惯的高度理解力

和适应性，可准确识别和响应人类情绪，并提供更具情感、个性化的回应。

另外，GPT-4o 在 50 多种语言（可覆盖约全球 97%的人口）中的处理速度及

质量提升，实时翻译功能可助力不同语言使用者交流。  

 macOS无缝集成 ChatGPT，UI界面优化：OpenAI推出适用于 macOS 的 ChatGPT

桌面应用程序，旨在将 AI 无缝集成至 PC。使用键盘快捷键（Option + Space），

即可向 ChatGPT 提问、在应用程序中截取屏幕截图并进行讨论。另外，公司

为 ChatGPT 优化 UI 界面，新版本主屏幕及消息布局等更简洁且更具易用性。 

 投资建议：GPT-4o 发布预示着 AI Agent 新一轮竞争序幕即将拉开，叠加 macOS

桌面版 ChatGPT 集成，端侧 AI 革命在即，此外 B 端企业服务市场可能会因为

GPT-4o 的易用性和普惠性而迎来新的增长机遇。建议重点关注：1、端侧 AI：

中科创达、萤石网络、科大讯飞、小米集团-W、虹软科技；2、垂直行业 AI

应用：AI+教育、AI+办公、AI+医疗、AI+金融有望加速爆发，重点推荐彩讯

股份、嘉和美康、金山办公、同花顺、拓尔思等。  

 风险提示：技术研发进度不及预期风险；供应链风险；政策推进不及预期风

险；消费需求不及预期风险；行业竞争加剧风险。  
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[Table_ReportTypeIndex] 行业点评报告/计算机行业  

分析师承诺及简介 

[Table_AuthorsRxplain] 本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。  

吴砚靖 TMT/科创板研究负责人  

北京大学软件项目管理硕士，10 年证券分析从业经验，历任中银国际证券首席分析师，国内大型知名 PE 机构研究部执行总经

理。具备一二级市场经验，长期专注科技公司研究。  
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若您并非银河证券客户中的专业投资者，为保证服务质量、控制投资风险、应首先联系银河证券机构销售部门或客户经理，完成投

资者适当性匹配，并充分了解该项服务的性质、特点、使用的注意事项以及若不当使用可能带来的风险或损失。  

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资咨询建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具
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链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。  

银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。  
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准   评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指数

（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市场

以沪深  300 指数为基准，新三板市场以三板成指

（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指数

为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基准。 

行业评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 10%以上  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～10%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  

公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐：  相对基准指数涨幅在 5%～20%之间  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～5%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
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