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[Table_Summary] 事件：北京时间 5 月 14 日凌晨，OpenAI 发布了最新模型 GPT-4o，GPT-4o

（“o”代表“omni”）接受文本、音频和图像的任意组合作为输入，并生

成文本、音频和图像的任意组合输出。它可以在短至 232 毫秒的时间内响

应音频输入，平均为 320 毫秒，与人类的响应时间相似。它在英语文本和

代码上的性能与 GPT-4 Turbo 的性能相匹配，在非英语文本上的性能显著

提高。与现有模型相比，GPT-4o 在视觉和音频理解方面尤其出色。 

 

GPT-4o 的文本和图像功能 5月 14 日已经开始在 ChatGPT 中推出。OpenAI

正在免费套餐中提供 GPT-4o，并向 Plus 用户提供高达 5 倍的消息限制，

未来几周将在 ChatGPT Plus 中推出新版语音模式 GPT-4o 的 alpha 版。开

发人员现在还可以在 API 中访问 GPT-4o 作为文本和视觉模型。与 GPT-4 

Turbo 相比，GPT-4o 速度提高 2 倍，价格降低一半，速率限制提高 5 倍。

OpenAI 计划在未来几周内在 API 中向一小部分值得信赖的合作伙伴推出对

GPT-4o 新音频和视频功能的支持。 

 

在 OpenAI 发布会上，团队展示了 GPT-4o 的多个功能。包括实时语音交流

能力，几乎无延迟，达到真人聊天的水平；可以识别用户的语音情绪，语音

有情感；可以使用不同语言（英语、意大利语）和多人同时交互；在语音的

同时可以与视频实时交互；实时交流，协助阅读代码，指导编程；实时视频

聊天, 并识别情绪等。 

 

北京时间 5 月 15 日凌晨，Google I/O 开发者大会正式开幕。公司更新了

Gemini1.5Pro，引入了 1.5Flash 较小型号的 Gemini 版本，同时也增加了两

个新的 Gemma 模型。Gemini 1.5 Pro：普通版本配备了 100 万 token 上下

文窗口，而 Gemini 1.5 Pro 将在 Google AI Studio 或适用于 Google Cloud 

客户的 Vertex AI 中的候补名单中拥有 200 万个代币上下文窗口。在智能

代理领域，谷歌展示了其最新的人工智能代理 Google Astra 项目，可与用

户实现多模态交互。 

 

多模态领域，谷歌推出全新视频生成模型 Veo，可生成各种电影和视觉风格

的高质量 1080p 分辨率视频，时间可以超过一分钟；升级了文生图新模型

Imagen3，对图像细节的把控度更高；发布了人工智能音乐生成模型 Lyria。

以及在 AI 搜索功能、照片问询功能均实现了一定程度的升级迭代。 

 

http://www.cindasc.com/
https://www.pnas.org/doi/10.1073/pnas.0903616106
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点评： 

➢ OpenAI 打造全新多模态融合、高拟人情感、实时低延迟交互的“个人

超级 AI 语音助手”，推出 GPT-4o 全新旗舰人工智能模型。根据传统

基准测试，GPT-4o 在文本、推理和编码智能方面实现了 GPT-4 Turbo 

级别的性能，同时在多语言、音频和视觉功能上设置了新的高水位线。

GPT-4o 能够接受文本、音频和图像的任意组合作为输入，并生成文本、

音频和图像的任意组合输出，输入输出均由同一神经网络处理。同时，

在用户情绪感知和语义理解上，GPT-4o 也展现得较为出色，用户可以

在对话中随时打断，并且可以根据用户需要改变语音语调来满足用户的

情绪变化，有望逐渐成为个人用户在终端设备上的具备强拟人化、可交

互性高、高智商、高情商的私人助理管家。 

图 1：GPT-4o 文本+图像输入 

资料来源：OpenAI官网，信达证券研发中心 

 

图 2：GPT-4o 文本+音频输入 

资料来源：OpenAI官网，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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图 3：两个 GPT-4o 产品在自动对话并且唱歌 

资料来源：OpenAI官网，信达证券研发中心 

 

图 4：GPT-4o 文本评价  

资料来源：OpenAI官网，信达证券研发中心 

 

➢ 免费提供给所有用户使用，付费用户享受 5 倍调用额度，大模型本身

的技术迭代带来的成本降低有望使个人或企业用户深度受益。每周都有

超过一亿人使用 ChatGPT。OpenAI 将在未来几周内开始向 ChatGPT

免费用户推出更多智能和高级工具。使用 GPT-4o 时，ChatGPT 免费

用户现在可以访问以下功能：体验 GPT-4 大模型的回答；获取来自模

型和互联网的回复；分析数据并创建图表；聊聊用户拍摄的图片；上传

http://www.cindasc.com/
https://openai.com/index/gpt-4/
https://help.openai.com/en/articles/8077698-how-do-i-use-chatgpt-browse-with-bing-to-search-the-web
https://help.openai.com/en/articles/8077698-how-do-i-use-chatgpt-browse-with-bing-to-search-the-web
https://help.openai.com/en/articles/8437071-advanced-data-analysis-chatgpt-enterprise-version
https://openai.com/index/chatgpt-can-now-see-hear-and-speak/
https://help.openai.com/en/articles/8555545-file-uploads-faq
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文件并提供帮助、总结、写作或分析；发现并使用 GPT 和 GPT 商店；

使用 Memory 打造更有帮助的体验。 

图 5：上传数据文件，GPT-4o 进行数据分析 

 

资料来源：OpenAI官网，信达证券研发中心 

 

图 6：GPTs 和 GPTs 有关应用推荐 

 

资料来源：OpenAI官网，信达证券研发中心 

 

➢ OpenAI 推出新的桌面应用程序，简化用户的工作流程。对于免费和付

费用户，OpenAI 推出了适用于 macOS 的新 ChatGPT 桌面应用程序，

该应用程序旨在无缝集成到用户在计算机上执行的任何操作。通过简单

的键盘快捷键（Option+Space），用户既可向 ChatGPT 提问，还可以

直接在应用程序中截取屏幕截图并进行讨论。同时，用户可以直接从计

算机与 ChatGPT 进行语音对话，目前暂时提供 ChatGPT 发布时提供

的语音模式，新的音频和视频功能将在未来推出。同时，从发布会当日

开始，OpenAI 将向 Plus 用户推出适配于 macOS 的应用程序，并将在

未来几周内更广泛地提供该应用程序，Windows 版本计划在今年晚些

时候推出。应用程序简化了 ChatGPT 的界面外观，整体 UI 设计更加

友好具备交互性。 

http://www.cindasc.com/
https://help.openai.com/en/articles/8555545-file-uploads-faq
https://openai.com/index/introducing-gpts/
https://openai.com/index/introducing-the-gpt-store/
https://openai.com/index/memory-and-new-controls-for-chatgpt/
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图 7：适用于 macOS 的新 ChatGPT 桌面应用程序 

 

资料来源：OpenAI官网，信达证券研发中心 

 

图 8：应用程序简化了 ChatGPT 的界面外观，整体 UI 设计更加友好具备交互性 

 

资料来源：OpenAI官网，信达证券研发中心 

 

北京时间 5 月 15 日凌晨，Google I/O 开发者大会正式开幕，在生成式人工

智能 AI 竞争中，从谷歌在本次开发者大会上发布的内容可以看出其在 AI 领

域的积淀和步伐愈发稳健深厚。2023 年 12 月，谷歌发布了 Gemini1.0；2024

年 2 月，谷歌发布了 Gemini1.5 Pro，是第一个具有 100 万 tokens 的模型，

同时也推出了轻量级的开源模型 Gemma。在本次谷歌开发者大会上，公司

更新了 Gemini1.5Pro，引入了 1.5Flash 较小型号的 Gemini 版本，同时也

增加了两个新的 Gemma 模型。 

 

Gemini 1.5 Pro：普通版本配备了 100 万 token 上下文窗口，而 Gemini 1.5 

Pro 将在 Google AI Studio 或适用于 Google Cloud 客户的 Vertex AI 中的

候补名单中拥有 200 万个代币上下文窗口。Gemini 1.5Flash 针对较窄或

高频的任务进行了优化，达到较快的响应时间速度，更具备成本效益，同时

上下文窗口也突破到了 100 万 token。 

http://www.cindasc.com/
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图 9：Gemini1.5 Pro 升级到 200 万 Tokens 上下文窗口 

 

资料来源：谷歌官网，信达证券研发中心 

 

谷歌即将于 2024 年 6 月推出 Gemma2 大模型，模型参数量提高至 270 亿，

其性能优于一些尺寸超过其两倍的模型，并且可以在 GPU 或 Vertex AI 

中的单个 TPU 主机上高效运行。 

 

图 10：Gemma2 附带 27B 参数 

 

资料来源：谷歌官网，信达证券研发中心 

 

人工智能代理 Google Astra 项目：作为智能体，需要像人类一样理解和响

应复杂且动态的世界，并吸收并记住所看到和听到的内容，以了解上下文并

采取行动。它还需要主动、可教和个性化，以便用户可以自然地与它交谈，

没有滞后或延迟。2024 年谷歌开发者大会上，DeepMind 团队展示了多模

态理解和实时对话的能力，希望构建一个在日常生活中有用的通用代理。和

OpenAI 刚发布的 AI 语音助手 GPT-4o 相比，Astra 在相应的延时、语气情

绪的感知以及可打断性来看还有提升空间。 

http://www.cindasc.com/
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图 11：Google Astra Project 通用代理  

资料来源：谷歌官网，信达证券研发中心 

 

谷歌推出全新视频生成模型 Veo。可生成各种电影和视觉风格的高质量 

1080p 分辨率视频，时间可以超过一分钟，在视频细节上更能清晰把握创

作者的意图。提供了较强的创意控制水平，并理解“延时拍摄”或“风景空

中拍摄”等电影术语。 Veo 创建一致且连贯的镜头，因此人物、动物和物

体在整个镜头中移动逼真。Veo 以谷歌多年的生成视频模型工作为基础，包

括生成查询网络(GQN)、DVD-GAN、Imagen-Video、Phenaki、WALT、

VideoPoet 和 Lumiere — 结合架构、缩放法则和其他新颖技术来提高质量

和输出分辨率。 

 

图 12：Google 全新视频生成模型 Veo 

资料来源：谷歌官网，信达证券研发中心 

 

谷歌升级了文生图新模型 Imagen3。Imagen3 在图像生成的细节、光照等

方面表现较优，和之前的文生图模型相比，其分散注意力的视觉伪影要少很

多，Imagen3 可以更好理解自然语言、提示背后的意图并融合较长提示中的

微小细节，同时更好控制图像一致性。 

http://www.cindasc.com/
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图 13：Google 升级了文生图模型 Imagen 3 

 

资料来源：谷歌官网，信达证券研发中心 

 

谷歌发布了人工智能音乐生成模型 Lyria。与 YouTub 以及一些出色的音乐

家、歌曲作者和制作人合作去开发一套名为 Music AI Sandbox 的音乐 AI 

工具。这些工具旨在为创造力开辟一个新的游乐场，让人们从头开始创建新

的乐器部分，以新的方式改变声音等。 

图 14：Google 发布 AI 音乐生成模型 Lyria 

资料来源：谷歌官网，信达证券研发中心 

 

同时，谷歌针对谷歌搜索、Ask Photo 等功能均做出了一定程度的升级更新。

从发布会后开始，谷歌将在美国向用户推出经过全面改造的“AI 概览”的

搜索体验，即在搜索框下面单独展现出 AI Overview 的内容来给用户更好的

服务响应，满足用户提出新类型的问题、更长、更复杂的查询，甚至使用照

片进行搜索，并获得网络所提供的最佳信息。以及将在 24 年夏天推出“询

问照片”功能，满足用户搜索照片信息的需求。 

 

建议关注：1）AI 陪伴+IP：汤姆猫、上海电影、奥飞娱乐、华策影视、中

文在线；2）AI+搜索：昆仑万维、三六零等；3）AI+影视：华策影视、慈

文传媒、上海电影；4）AI+IP（涉及版权、算料等）：芒果超媒、中广天择、

http://www.cindasc.com/
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华数传媒、中文在线等；5）AI+出版/教育：南方传媒、皖新传媒等；6）AI+

游戏：巨人网络、恺英网络、神州泰岳、三七互娱、姚记科技、盛天网络等；

7）特别提示：微软系/语音助手类标的，紫天科技、易点云、万兴科技、视

觉中国、科大讯飞、商汤（港股）等。 

 

风险提示：生成式人工智能模型进展迭代不及预期、AI 应用进展不及预期 
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准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预

测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及

证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，致使信

达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需

求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提

供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的

任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。

本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追

究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地

了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并

应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，

信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 

 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数

（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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