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估值依然具有优势  
——证券行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈 

5 月 10 日，证监会修订发布《关于加强上市证券公司监管的规定》。 

本次修订突出目标导向和问题导向，明确要求上市证券公司，以更鲜明的人民立

场、更先进的发展理念、更严格的合规风控和更加规范、透明的信息披露，努力

回归本源、做优做强，切实担负起引领行业高质量发展的“领头羊”和“排头兵”

作用。 

 

市场回顾： 

上周（5.06-5.10）沪深 300 指数的涨幅为 1.72%，申万二级行业指数证券行业

上涨 0.35%，落后沪深 300 指数涨幅 1.37pct，板块内个股 21 家下跌，21 家上

涨，7 家持平，1 家停牌（国联证券）。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨幅前五名为：财达证券、浙商证券、中金公司、中信建投、方正证券。 

股价跌幅前五名为：锦龙股份、华创云信、西部证券、长江证券、中泰证券。 

 

本周投资策略： 

证监会在 5 月 10 日修订发布《关于加强上市证券公司监管的规定》，从整体上看

有利于证券行业的健康稳定发展，有利于增强投资者对证券行业发展前景的信

心。目前证券行业的估值处在自 2007 年 9 月份以来的区间下半区，其百分位数

处在 28.11%。估值依然具有优势，维持行业的增持评级。 

风险提示：政策风险、市场波动风险。 
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行业基本资料  

股票家数： 50 

行业平均市盈率： 12.21 

行业平均市盈率： 22.97 

 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 

 

  
1、《证券行业周报：低位蓄势 耐心布

局》2024-05-07 

2、《证券行业并购风云再起：证券行业

研究周报》2024-05-06  
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1. 每周一谈 

为贯彻落实《国务院关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的若干意见》

《关于加强证券公司和公募基金监管加快推进建设一流投资银行和投资机构的意

见（试行）》，加强对上市证券公司的监管，促进行业机构高质量发展，证监会 2024

年 5 月 10 日发布了修订后的《关于加强上市证券公司监管的规定》（以下简称《规

定》），新规自发布之日起实施。 

本次修订突出目标导向和问题导向，明确要求上市证券公司，以更鲜明的人民立场、

更先进的发展理念、更严格的合规风控和更加规范、透明的信息披露，努力回归本

源、做优做强，切实担负起引领行业高质量发展的“领头羊”和“排头兵”作用。

《规定》的发布实施，将有利于督促和引导证券行业全面践行中国特色金融发展之

路，全面落实新国九条，全面提升服务实体经济和服务投资者水平。 

下一步，证监会将坚守强监管、防风险、促发展的主线，持续加强证券公司日常监

管，强化执法问责，督促上市证券公司将《规定》的一系列新要求落实到位，并将

实践中好的经验和做法向全行业辐射，促进证券行业机构高质量发展。 

我们认为监管为促进证券行业以“更鲜明的人民立场、更先进的发展理念、更严格

的合规风控和更加规范、透明的信息披露”，要求证券公司“努力回归本源，做优做

强”，是为证券行业的长期健康发展指明航向。从整体上看有利于证券行业的健康

稳定发展，有利于增强投资者对证券行业发展前景的信心。 

 

2. 市场回顾 

上周（5.06-5.10）沪深 300 指数的涨幅为 1.72%，申万二级行业指数证券行业上涨

0.35%，落后沪深 300 指数涨幅 1.37pct，板块内个股 21 家下跌，21 家上涨，7 家

持平，1 家停牌（国联证券）。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨幅前五名为：财达证券、浙商证券、中金公司、中信建投、方正证券。 

股价跌幅前五名为：锦龙股份、华创云信、西部证券、长江证券、中泰证券。 

图1：周度涨幅（%）前五的公司 
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资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图2：周度跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

2024 年初至今，沪深 300 指数、上证指数、深圳成指、创业板指数、中证 500 指

数以及申万证券行业指数的涨跌幅分别为 6.85%、6.04%、2.17%、-0.70%、1.96%、

-2.86%。 

图3：指数年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

本年度证券行业板块个股表现：  

股价涨幅前五名为：首创证券、国盛金控、西部证券、方正证券、浙商证券。 
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股价跌幅前五名为：锦龙股份、华林证券、华创云信、信达证券、中金公司。 

 

3. 本周投资策略： 

证监会在 5 月 10 日修订发布《关于加强上市证券公司监管的规定》，从整体上看有

利于证券行业的健康稳定发展，有利于增强投资者对证券行业发展前景的信心。目

前证券行业的估值处在自 2007 年 9 月份以来的区间下半区，其百分位数处在

28.11%。估值依然具有优势，维持行业的增持评级。 

  *注解：百分位计算公式是：（当前 PE-统计期间最低 PE)/(统计期间最高 PE-统计期间最低 PE) 

 

 

图4：证券类上市公司年度涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

图5：证券类 PE(月度数据，单位：倍数，时间：20070901—20240510) 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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4. 重要新闻 

1、 中国人民银行 生态环境部 金融监管总局 中国证监会联合召开绿色金融服务

美丽中国建设工作座谈会  

http://www.csrc.gov.cn/csrc/c100028/c7479576/content.shtml 

5 月 10 日，中国人民银行、生态环境部、金融监管总局、中国证监会联合召开绿色

金融服务美丽中国建设工作座谈会，传达学习党中央、国务院关于全面推进美丽中

国建设的总体部署，交流金融支持绿色低碳发展和美丽中国建设有关经验做法，研

究部署下一阶段工作。中国人民银行党委书记、行长潘功胜，生态环境部部长黄润

秋，金融监管总局副局长付万军，中国证监会副主席王建军出席会议并讲话。中国

人民银行副行长朱鹤新主持会议。 

会议指出，建设美丽中国，是以习近平同志为核心的党中央立足于社会主义现代化

建设全局作出的重大战略安排。习近平总书记在全国生态环境保护大会上强调“强

化金融支持，大力发展绿色金融”，为绿色金融服务美丽中国建设提供了根本遵循和

行动指南。发展好绿色金融，是落实党中央决策部署、服务美丽中国建设的必然要

求，是支持实体经济绿色转型、实现金融高质量发展的重要内容，也是应对气候变

化风险的重要方面。 

…… 

 2、新规威力显现！8 家 IPO 企业撤单，清仓式分红、财务指标不符…… 

https://www.stcn.com/article/detail/1202546.html 

根据券商中国记者统计，新规出台后的首周（5 月 6 日至 5 月 11 日）共有 7 家 IPO

企业撤材料，若加上 5 月 2 日劳动节假期期间交易所加班加点终止 1 家，5 月以来

已有 8 家终止。 

券商中国记者注意到，在尚未公布 2023 年财务数据的情况下，上述 8 单 IPO 企业

中  有多家企业过往财务数据已不符合新上市门槛。有相关项目当事方坦承“撤单”

与上市标准提高有关。此外，还有的 IPO 企业虽然财务数据符合新要求，但曾存在

大额现金分红，相关指标超出 4 月交易所答记者问时提到的“红线”。 

当前共有 428 家 IPO 在审企业处于“中止审核”状态，大多仍在补充 2023 年财

报数据。随着去年业绩出炉，未来还有多少在审企业受上市新规影响，值得持续

关注 

…… 

  3、中证协规范两类子公司业务 强化内控监管。 

https://epaper.stcn.com/con/202405/11/content_2630671.html 

5 月 10 日，中国证券业协会发布《证券公司另类投资子公司管理规范》和《证券

公司私募投资基金子公司管理规范》（以下简称“两部规范”），以适应证券公司当

前股权投资业务风险防控和规范发展需求，对子公司的业务进行了优化和完善，

同时对子公司内控提出更加严格的监管要求，并在人员管理方面做了进一步补充
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完善。 

两部规范修订主要体现在四个方面，一是对子公司的业务进行了优化和完善。将

另类子公司按照证监会和交易所的规定开展跟投业务纳入规范中，在与母公司做

好业务划分和风险防控的前提下，另类子公司可适当投资大宗商品、全国中小企

业股份转让系统挂牌公司股票以及中国证监会认可的其他投资品种；明确私募基

金子公司设立二级管理子公司的相关要求，规定二级管理子公司应当登记为基金

管理人且不得再下设任何机构；扩充了子公司现金管理投资标的种类，提升闲置

资金管理灵活度。…… 
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分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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投资评级说明 

申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


