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4 月挖掘机内销超预期，持续关注工程机械板块   
——机械行业周报（2024.5.6-2024.5.10） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行情回顾   

过去一周（2024.5.6-2024.5.10），中信机械行业上涨2.48%，表现处

于中游，在所有一级行业中涨跌幅排名第14。具体来看，工程机械上

涨7.56%，通用设备上涨1.86%，专用设备上涨1.13%，仪器仪表下跌

0.20%，金属制品上涨1.80%，运输设备上涨3.15%。    

            

◼ 主要观点 

工程机械行业周期拐点苗头显露。据中国工程机械工业协会对挖掘机

主要制造企业统计，2024 年 4 月销售各类挖掘机 18822 台，同比增长

0.27%，其中国内 10782 台，同比增长 13.3%;出口 8040 台，同比下

降 13.2%。2021年 4 月至 2024 年 3月的 36个月里，挖掘机销量已数

月同比负增长，尤其是国内销量，内销有 32 个月为负增长，近期我国

工程机械行业回暖态势渐浓，内销出现久违的同比正增长，2023年 12

月至 2024 年 3 月的四个月中，有三个月国内销量增速出现正增长。同

时，今年一季度，我国销售挖掘机 49964 台，同比下降 13.1%。其

中，国内 26446 台，同比下降 8.26%，相较于 2023 年和 2022 年一季

度，我国挖掘机整体销量和国内销量降幅大幅收窄，且国内销量降幅

收窄至个位数。 

 

利好工程机械行业发展的政策持续出台，国内市场需求预期逐步好

转。4月 9日，工信部等七部门联合印发《推动工业领域设备更新实施

方案》，提出到 2027 年，工业领域设备投资规模较 2023 年增长 25%

以上。住建部近期印发《推进建筑和市政基础设施设备更新工作实施

方案的通知》，其中针对建筑施工设备，明确要求更新淘汰使用超过

10 年以上、高污染、能耗高、老化磨损严重、技术落后的挖掘、起

重、装载、混凝土搅拌、升降机、推土机等设备(车辆)。随着政策效应

逐步显现、更新需求不断体现，头部企业凭借规模优势、产业布局优

势、改革红利等，有望率先企稳。 

 

工程机械出口已由快速增长期逐步过渡到平稳发展期，但总体呈现向

好趋势。23 年全球工程机械市场规模预计超过万亿人民币，而中国市

场全球占比只有 1/5 左右，且目前国产品牌海外份额仍较低。2024 年

全球工程机械市场规模依然庞大，对于中国工程机械企业而言，海外

拓展的机会较多，新兴市场仍有足够的成长空间，特别是在“一带一

路”战略的推动下，相关区域的出口持续性较为明确。一方面，全球

各地区经济发展水平并不均衡。以亚非拉为代表的发展中国家正处于

工业化、城市化的起步或加速阶段，对公路、铁路、港口、机场等互

联互通项目建设需求巨大。另一方面，欧美等发达经济体因投资迟

滞，基础设施老化现象较严重，更新需求空间也很大。因此，从长远

来看，工程机械出海机会依然较多。具体市场来看，东南亚市场随着

全球贸易修复带动经济恢复，预计 24年需求端有望逐步改善;中东区域

作为“一带一路”战略重点，包括沙特、土耳其等市场仍有望保持较

高景气，以沙特为例，受益于沙特“2030 愿景”下建设支出增加，当

地开工需求旺盛，国内建筑类公司持续中标项目也带动了设备的出口;

俄语区近两年国产品牌份额提升较为明显，连续高增后虽然增速有所

降档，但仍将保持较快增速。此外，在墨西哥、南美、非洲等新兴市
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场，国产品牌近几年也在持续加大力度拓展增量。而在欧美成熟市

场，伴随国产品牌持续增强渠道网络、售后服务等的投入，市占率提

升依然是主要逻辑，欧美当前市场容量或相对平稳。 

 

我们认为，工程机械行业目前正处于周期见底阶段，或将出现拐点进

入向上阶段，随着政策效应显现，更新需求不断释放，内需或将恢复

增长态势，同时海外市场空间较大，国内工程机械企业出海或将延续

向好态势，内外需共振，行业有望恢复增长态势，建议关注工程机械

板块中联重科、柳工、三一重工、徐工机械、山推股份等个股。 

 

风险提示 

宏观经济下行风险、下游需求不及预期、原材料价格波动等。   
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1  行情回顾 

1.1  板块行情  

过去一周（2024.5.6-2024.5.10），中信机械行业上涨 2.48%，

表现处于中游，在所有一级行业中涨跌幅排名第 14。本周沪深

300 指数上涨 1.72%，中小板指数上涨 1.55%，创业板指数上涨

1.06%，机械行业上涨 2.48%，表现居中。     

         

   

细分板块涨跌幅：上周（2024.5.6-2024.5.10），工程机械涨

幅居前，仪器仪表跌幅最大。具体来看，工程机械上涨7.56%，通

用设备上涨1.86%，专用设备上涨1.13%，仪器仪表下跌0.20%，

金属制品上涨 1.80%，运输设备上涨 3.15%。     

      

图 2：大盘和机械子板块指数周涨跌幅对比  图 3：沪深 300 和机械子板块指数近 2 年走势对比 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

 

 

图 1：中信一级行业周涨跌幅比较（%） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2  个股行情 

过去一周（2024.5.6-2024.5.10），中信机械个股中，涨幅

排名前 10 的个股分别是：泰林生物+42.16%、ST 新研+26.49%、佰

奥智能+25.52%、上工申贝+23.40%、欧科亿+17.26%、通润装备

+17.07%、东威科技+16.51%、科沃斯+15.88%、安徽合力+15.75%、

星光农机+14.68%；跌幅排名前 10 的个股分别是：ST 工智-16.88%、

罗博特科-16.41%、远大智能-13.64%、克来机电-9.23%、信质集

团-8.73%、方盛股份-8.42%、东华测试-8.27%、诚益通-8.09%、

华宏科技-7.91%、*ST中捷-7.88%。       

       

2  行业高频数据跟踪 

2.1  工程机械设备  

1）2024 年 4 月 PMI 为 50.4%，环比上月-0.4pct； 

2）2024 年 3 月制造业固定资产投资额累计同比+9.9%，增速

较上月+0.5pct； 

3）2024 年 3 月中国房地产开发投资完成额累计同比-9.5%，

增速较上月-0.5pct； 

4）2024 年 3 月叉车销量为 13.7 万台，同比+11.6%，环比上

月+101.8%； 

5）2024 年 3 月挖掘机销量为 2.5 万台，同比-2.3%，环比上

月+98.1%； 

表 1：中信机械个股涨跌幅前十名 

涨幅前十 跌幅前十 

排序 股票简称 周涨跌幅 周换手率 排序 股票简称 
周涨跌

幅 
周换手率 

1 泰林生物 42.16% 82.30% 1 ST工智 -16.88% 15.78% 

2 ST新研 26.49% 55.92% 2 罗博特科 -16.41% 36.01% 

3 佰奥智能 25.52% 59.75% 3 远大智能 -13.64% 14.29% 

4 上工申贝 23.40% 81.58% 4 克来机电 -9.23% 68.05% 

5 欧科亿 17.26% 13.09% 5 信质集团 -8.73% 9.63% 

6 通润装备 17.07% 14.27% 6 方盛股份 -8.42% 27.23% 

7 东威科技 16.51% 20.70% 7 东华测试 -8.27% 12.53% 

8 科沃斯 15.88% 12.37% 8 诚益通 -8.09% 36.00% 

9 安徽合力 15.75% 9.84% 9 华宏科技 -7.91% 17.19% 

10 星光农机 14.68% 15.13% 10 *ST 中捷 -7.88% 11.54% 

资料来源： iFinD ，上海证券研究所 
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6）2024 年 3 月小松挖掘机开工小时为 93.0 小时，同比-

10.7%，环比上月+228.6%； 

7）2024 年 3 月汽车起重机销量同比-26.6%，增速较上月

+17.0pct； 

8）2024 年 3 月装载机销量为 12324.0 台，同比-5.8%，环比

上月+89.7%。    

      
图 4：制造业 PMI 数据跟踪（%）  图 5：制造业固定资产投资额跟踪（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 6：房地产开发投资完成额数据跟踪（%）  图 7：叉车销售数据跟踪（台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 8：挖掘机销售数据跟踪（台，%）  图 9：小松挖掘机开工小时跟踪（小时，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 10：汽车起重机销售变动趋势（%）  图 11：装载机销售数据跟踪（台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.2  自动化设备  

1）2024 年 4 月 M1、M2 分别同比-1.4%、+7.2%，增速分别

较上月-2.5、-1.1pct； 

2）2024 年 3 月工业机器人产量为 5.1 万台，同比+15.4%，

环比上月+20.6%，同比增速较上月+11.6pct； 

3）2024 年 3 月中国电梯、自动扶梯及升降机产量为 13.1 万

台，同比-10.3%，环比上月-6.4%，同比增速较上月-20.5pct； 

4）2024 年 3 月金属切削机床产量当月值为 6.0 万台，同比-

4.8%，环比上月+1.7%。  

 

图 12：M1、M2 当月同比变动（%）  图 13：工业机器人产量以及同比变动（台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 14：中国电梯、自动扶梯及升降机产量以及同比

变动（万台，%） 

 图 15：金属切削机床产量以及同比变动（万

台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.3  锂电设备 

1）2024年4月新能源汽车销量为85.0万辆，同比+33.6%，

环比上月-3.7%； 

2）2024 年 4 月动力电池装车量为 3.5 万兆瓦时，同比

+40.8%，环比上月+1.1%。  

   
图 16：新能源汽车销量以及同比变动（辆，%）  图 17：动力电池装车量以及同比变动（兆瓦

时，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.4  半导体设备 

1）2024 年 3 月全球半导体销售额为 459.1 亿美元，同比

+15.3%，环比上月-0.6%； 

2）2024 年 3 月中国半导体销售额为 141.4 亿美元，同比

+27.4%，环比上月+0.1%。  
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图 18：全球半导体销售额以及同比变动（十亿美

元，%） 

 图 19：中国半导体销售额以及同比变动（十亿美

元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.5  光伏设备  

截至 5 月 8 日，硅料、硅片、组件、电池片价格变化如下： 

1）致密料均价为 44.00 元/kg，环比-10.20%； 

2）单晶 182/210 尺寸硅片价格分别为 1.55/2.00 元/片，分别

环比-6.06%/-4.76%； 

3）单晶 PERC182/210 尺寸电池片价格分别为 0.33/0.35 元

/W，分别环比-2.94%/-2.78%； 

4）单晶PERC182/210尺寸组件价格分别为0.86/0.88元/W，

分别环比-1.15%/-1.12%。   

 

图 20：致密料均价（元/kg）  图 21：单晶 182/210 尺寸硅片价格（元/片） 

 

 

 
资料来源：PVInfolink，上海证券研究所  资料来源：PVInfolink，上海证券研究所 
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图 22：单晶 PERC182/210 电池片价格（元/W）  图 23：单晶 PERC182/210 尺寸组件价格（元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfolink，上海证券研究所  资料来源：PVInfolink，上海证券研究所 

 

3  原材料价格及汇率走势   

1）截至 5 月 15 日，LME 铜现货结算价为 10282.00 美元

/吨，较上周环比+3.84%，年初至今+20.50%；LME 铝现货结算价

为 2600.00 美元/吨，较上周环比+2.16%，年初至今+11.80%； 

2）截至 5 月 15 日，中国塑料城价格指数为 887.46，较

上周环比-0.55%，年初至今+6.31%； 

3）截至 5 月 10 日，钢材价格指数数为 107.20，较上周

环比+0.39%，年初至今-5.60%； 

4）截至 5 月 15 日，美元对人民币最新汇率为 7.22，较

上周环比-0.09%，年初至今+1.23%； 

5）截至 5 月 15 日，上海 HRB400 20mm 螺纹钢最新价

格为 3590.00 元/吨，较上周环比-1.10%，年初至今-10.25%； 

6）截至 5 月 15 日，动力煤期货结算价（活跃合约）为

801.40 元/吨，较上周环比 0.00%，年初至今 0.00%； 

7）截至 5 月 15 日，布伦特原油期货结算价（连续）为

82.75 美元/桶，较上周环比-0.99%，年初至今+9.04%； 

8）截至 5 月 15 日，全国液化天然气 LNG 最新价格为

4452.00 元/吨，较上周环比-0.04%，年初至今-19.20%。  
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图 24：LME 铜、铝价格变动（美元/吨）  图 25：中国塑料城价格指数 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 
图 26：钢材价格指数数  图 27：美元对人民币汇率变动 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 28：上海 HRB40020mm 螺纹钢价格变动（元/吨）  图 29：动力煤期货结算价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 
图 30：布伦特原油期货结算价（美元/桶）  图 31：全国液化天然气 LNG 价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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4  行业要闻及公告 

4.1  行业重点新闻 

1. 2024年 4月挖掘机国内市场销量 10782台，同比增长 13.3% 

据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，

2024 年 4 月销售各类挖掘机 18822 台，同比增长 0.27%，其中

国内 10782台，同比增长 13.3%；出口 8040台，同比下降 13.2%。

2024 年 1-4 月，共销售挖掘机 68786 台，同比下降 9.78%；其

中国内 37228 台，同比下降 2.9%；出口 31558 台，同比下降

16.7%。2024年 4月销售电动挖掘机 5台（10至 18.5吨级 1台，

18.5 至 28.5 吨级 4 台）。（工程机械杂志） 

 

2. Sanctuary AI 震撼发布第七代 Phoenix（凤凰）通用人形

机器人 

近期，加拿大的 Sanctuary AI 公司更是推出了他们引以为

傲的“凤凰（Phoenix）”人形机器人，声称其是市场上“与人

类最为相似的机器人”。这款机器人不仅基于之前令人瞩目的

研究成果，还采用了独特的“试点”培训方法，使其功能更加

完善。“凤凰”机器人具备出色的学习能力，能够迅速掌握新

任务，且成本比以往更低。（BFT 智能机器人研究） 

 

3.    国家统计局发布 2024 年 4 月份 CPI 和 PPI 数据 

国家统计局 5 月 11 日发布了 2024 年 4 月份全国 CPI（居民

消费价格指数）和 PPI（工业生产者出厂价格指数）数据，4 月

份，居民消费需求持续恢复，全国 CPI环比由降转涨，同比涨幅

扩大。扣除食品和能源价格的核心 CPI 环比上涨 0.2%，上月为

下降 0.6%；同比上涨 0.7%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点。从

同比看，CPI 上涨 0.3%，涨幅比上月扩大 0.2 个百分点。4 月

份，工业生产继续恢复，部分行业需求阶段性回落，全国 PPI环

比有所下降，同比降幅收窄。从环比看，PPI下降 0.2%，降幅比

上月扩大 0.1 个百分点。从同比看，PPI 下降 2.5%，降幅比上

月收窄 0.3 个百分点。（国家统计局） 
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4.2  重点公司公告 

1. 博亚精工：关于对外投资设立控股子公司的公告 

公司于 5 月 10 日发布公告：为满足未来战略发展需要，强

化竞争力，拓展产品市场，襄阳博亚精工装备股份有限公司

（以下简称“公司”或“博亚精工”）通过合资控股设立子公

司的方式整合各方优势资源，以自有资金对外投资设立襄阳博

亚智驱装备科技有限公司（以下简称“博亚智驱”）。博亚智

驱注册资本为人民币 2,000万元，其中博亚精工以自有资金认缴

出资 1,200 万元，占其注册资本的 60%，本次投资完成后博亚智

驱将成为博亚精工的控股子公司。 

 

2. 金沃股份：2023 年年度权益分派实施公告 

公司于 5 月 8 日发布公告：浙江金沃精工股份有限公司（以

下简称“公司”）回购专用证券账户中的 566,300股公司股份不

参与本次权益分派。公司 2023 年年度权益分派方案为：以公司

现有总股本 76,801,872 股剔除已回购股份 566,300 股后的

76,235,572 股为基数，向全体股东每 10 股派 1.500000 元人民

币（含税），按“每股现金分红比例不变”的原则，实际现金

分红总额为人民币 11,435,335.80 元（含税）。 

 

3. 容知日新：2024 年限制性股票激励计划（草案） 

公司于 5 月 8 日发布公告：公司本激励计划采取的激励工具

为限制性股票（第二类限制性股票），本激励计划拟授予的限

制性股票数量 150万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总

额 8,162.60 万股的 1.84%，未设置预留权益，本计划限制性股

票的授予价格为 15.00 元/股，本激励计划授予的激励对象总人

数不超过 224 人，占公司 2023 年底员工总数 711 人的 31.50%，

包括公司公告本激励计划时在本公司任职的核心技术人员及董

事会认为需要激励的其他人员。 

 

4. 杭氧股份：2023 年年度权益分派实施公告 

公司于 5 月 8 日发布公告：经公司 2023 年度股东大会审议

通过的公司 2023年年度权益分派方案为：以 2023年年度权益分

派实施时确定的股权登记日的总股本为基数，向全体股东每 10

股派发现金股利人民币 8元(含税)，不送红股，不以公积金转增

股本。 
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5. 汉威科技：关于终止对外投资的公告 

公司于 5 月 6 日发布公告：汉威科技集团股份有限公司（以

下简称“汉威科技”或“公司”）于 2022 年 2 月 9 日与新立汽

车电子（浙江）有限公司（原“新立汽车电子（台州）有限公

司”，以下简称“新立电子”）签署《新立汽车电子（台州）

有限公司的增资协议》（以下简称“《增资协议》”），公司

拟以自有资金向新立电子增资 5,000万元，增资完成后，公司占

新立电子增资后注册资本的 18.16%。《增资协议》签署后，汉

威科技如期支付 2,000 万元首期增资款，第二期增资款应根据

《增资协议》先决条件全部满足或者豁免之后支付，由于第二

期增资款未达到支付条件，公司本次对外投资事项合计支付增

资款 2,000万元。由于市场环境变化及部分合作不及预期等因素

影响，公司从整体战略角度出发，综合考虑自身业务发展的规

划和进展情况，以及资金调配等因素，决定终止本次对外投资

事项，并于近日与原增资协议各方签署了《新立汽车电子(浙江)

有限公司之终止协议》。 

5  风险提示 

宏观经济下行风险、下游需求不及预期、原材料价格波动等。
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出修改、投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考、并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下、本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利、不与投资者分享投资收益、也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责、投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险、投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素、也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


