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618 大促即将开启 关注美妆品牌表现  

——纺服美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈： 618 大促即将开启 关注美妆品牌表现  

 今年 618 大促规则简化。根据搜狐网电商报官方账号，今年 618 大促，阿里

与京东共同宣布取消预售模式，规则简化受到广大网友的点赞。具体各家规

则如下： 

 淘宝天猫方面，早早就开始为 618 大促做准备。一边宣布取消预售模式，一

边推出了 88vip 用户无限次退货包运费、积分兑换现金红包等权益，让购物

更加无忧。此外，天猫 618 进一步简化了商家的报名流程，只要商家符合相

关要求，即可直接进行商品报名。同时，天猫还升级了价格保障服务，确保

消费者在购买过程中享受到更加简单、透明的购物体验。 

 京东方面，今年 618 大促将于 5 月 31 日晚 8 点全面开启，除了提供各类低

价现货商品，京东还特别为用户准备了每日 20 元的额外补贴。同时，京东还

将同步推出百亿补贴日、9.9 包邮日、超级直播日、PLUS 会员日等主题活

动，并提供免费上门退换、以旧换新、送装一体、过敏无忧、不爱吃包退、

30 天价保、一键退差价等一系列服务。 

 抖音方面，618 好物节策略主要聚焦于三大方面：第一，通过百亿流量和官

方补贴的双重支持，全方位加码低价好物；第二，多重玩法全新升级，从内

容到货架全场域助推销售爆发；第三，平台产品功能简化，从筹备到管理全

链路优化效率，为商家和消费者带来更加流畅便捷的购物体验。针对用户，

抖音特别推出了官方立减和一件直降两大玩法，通过直接给予用户立减优惠

或售价直降的方式提升商品价格力，刺激用户下单转化。针对商家，抖音商

城 618 好物节则创新地推出了“商家任务赛”玩法，鼓励全量商家积极参

与，为商家量身定制了独特的营销体验。 

 小红书方面，前段时间举办了 2024 年“618 大促小红书电商伙伴动员会”，

宣布将在 618 期间向商家、买手和用户推出“三升级、亿补贴”，即升级扶持

资源、升级直播玩法、升级直播产品，向用户提供亿级平台补贴，帮助用户

买到更适合的好产品，帮助商家、买手收获新增长。从侧重点来看，今年

618，小红书会对直播，尤其是店播进行重点扶持。例如，通过设立开播激

励、GMV 成交激励、投放激励等多重机制，为处于不同发展阶段的商家提供

相应的流量扶持。 

 关注各美妆品牌在本次 618 活动的表现。今年 618 各平台简化各项流程，贴

近了用户和商家的需求，但各平台间、各品牌间的竞争仍然激烈，建议持续

关注美妆板块各品牌在大促期间的表现情况。 

市场回顾（5 月 6 日-5 月 10 日）：在申万一级行业中，纺织服饰行业本周上涨

0.59%，在申万31个一级行业中排名第25，美容护理行业本周上涨2.58%，在申

万 31个一级行业中排名第 13。本周纺织服饰行业指数上涨 0.59%，沪深 300指

数上涨 1.72%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，

上涨 0.80%，纺织制造板块表现相对较差，上涨 0.37%。本周美容护理行业指

数上涨 2.58%，沪深 300 指数上涨 1.72%，美容护理行业跑赢大盘。在各子板

块中，化妆品板块表现较好，上涨 4.58%，个护用品板块表现相对较差，上涨

1.62%。 

投资策略：建议持续关注护肤龙头【珀莱雅】、【巨子生物】、【丸美股份】、医美

龙头【爱美客】、防晒剂龙头【科思股份】。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
纺服行业股票家数 112 

美护行业股票家数 32 

纺服行业平均市盈率 19.65 

纺服行业平均市盈率 37.01 

市场行业平均市盈率 12.21 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 618 大促即将开启 关注美妆品牌表现 

今年618大促规则简化。根据搜狐网电商报官方账号，今年618大促，阿里与京东

共同宣布取消预售模式，规则简化受到广大网友的点赞。具体各家规则如下： 

淘宝天猫方面，早早就开始为618大促做准备。一边宣布取消预售模式，一边推出

了88vip用户无限次退货包运费、积分兑换现金红包等权益，让购物更加无忧。此

外，天猫618进一步简化了商家的报名流程，只要商家符合相关要求，即可直接进

行商品报名。同时，天猫还升级了价格保障服务，确保消费者在购买过程中享受

到更加简单、透明的购物体验。 

京东方面，今年 618 大促将于 5 月 31 日晚 8 点全面开启，除了提供各类低价现货

商品，京东还特别为用户准备了每日 20 元的额外补贴。同时，京东还将同步推出

百亿补贴日、9.9包邮日、超级直播日、PLUS会员日等主题活动，并提供免费上门

退换、以旧换新、送装一体、过敏无忧、不爱吃包退、30 天价保、一键退差价等

一系列服务。 

抖音方面，618 好物节策略主要聚焦于三大方面：第一，通过百亿流量和官方补贴

的双重支持，全方位加码低价好物；第二，多重玩法全新升级，从内容到货架全

场域助推销售爆发；第三，平台产品功能简化，从筹备到管理全链路优化效率，

为商家和消费者带来更加流畅便捷的购物体验。针对用户，抖音特别推出了官方

立减和一件直降两大玩法，通过直接给予用户立减优惠或售价直降的方式提升商

品价格力，刺激用户下单转化。针对商家，抖音商城 618 好物节则创新地推出了

“商家任务赛”玩法，鼓励全量商家积极参与，为商家量身定制了独特的营销体

验。 

小红书方面，前段时间举办了 2024 年“618 大促小红书电商伙伴动员会”，宣布将

在 618 期间向商家、买手和用户推出“三升级、亿补贴”，即升级扶持资源、升级

直播玩法、升级直播产品，向用户提供亿级平台补贴，帮助用户买到更适合的好

产品，帮助商家、买手收获新增长。从侧重点来看，今年 618，小红书会对直播，

尤其是店播进行重点扶持。例如，通过设立开播激励、GMV 成交激励、投放激励等

多重机制，为处于不同发展阶段的商家提供相应的流量扶持。 

关注各美妆品牌在本次 618 活动的表现。今年 618 各平台简化各项流程，贴近了

用户和商家的需求，但各平台间、各品牌间的竞争仍然激烈，建议持续关注美妆

板块各品牌在大促期间的表现情况。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，纺织服饰行业本周上涨 0.59%，在申万 31 个一级行业中排名

第 25，美容护理行业本周上涨 2.58%，在申万 31个一级行业中排名第 13。 
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图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周纺织服饰行业指数上涨 0.59%，沪深 300 指数上涨 1.72%，纺织服饰行业跑输

大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，上涨 0.80%，纺织制造板块表现相对较

差，上涨 0.37%。年初至今，纺织服饰行业指数下跌 3.46%，沪深 300 指数上涨

6.81%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，上涨 1.04%，

服装家纺板块表现相对较差，下跌 4.82%。  

本周美容护理行业指数上涨 2.58%，沪深 300 指数上涨 1.72%，美容护理行业跑赢

大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，上涨 4.58%，个护用品板块表现相对

较差，上涨 1.62%。年初至今，美容护理行业指数下跌 1.14%，沪深 300 指数上涨

6.81%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，上涨

0.89%，个护用品板块表现相对较差，下跌 6.21%。      

图2：本周市场涨幅（%）  图3：年初至今市场涨跌幅（%） 

  

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为莱绅通灵（16.81%）、安奈儿（13.24%）、

曼卡龙（11.81%）、浔兴股份（9.81%）、ST起步（9.32%），跌幅前五个股分别为ST

阳光（-22.88%）、*ST 天创（-22.73%）、ST 摩登（-12.31%）、*ST 金一（-8.24%）、

美邦服饰（-5.42%）。    
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图4：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图5：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为芭薇股份（29.21%）、青松股份（12.87%）、

洁雅股份（11.81%）、福瑞达（10.77%）、水羊股份（6.58%），跌幅前五个股分别

为*ST 美谷（-8.85%）、中顺洁柔（-1.57%）、豪悦护理（-1.51%）、锦波生物（-

0.68%）、稳健医疗（-0.13%）。          

图6：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图7：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究 

3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 USDA 5 月份月报：下年度全球供应大增 库存明显增加 

据中国棉花网消息，根据美国农业部发布的 5 月份全球棉花供需预测，2024/25 年

度美国棉花产量同比大幅增加，原因是种植面积小幅扩大，而弃收率不足上年同

期的一半。 

具体看，2024/25 年度美国棉花种植面积为 1067 万英亩，收获面积预计达到 910

万英亩，同比增加 270 万英亩。由于西南地区的土壤湿度良好，预计美棉弃收率

低于近十年均值。虽然棉花单产预计同比有所下降，但美棉产量预计达到 1600 万

包，同比增加近 400 万包。尽管期初库存同比减少，但美国棉花供应总量预计同

比增长 12%。由于美棉供应和全球进口量增加，美棉出口量预计增加 70 万包。美

国国内消费量预计为 370 万包，同比增加 10 万包，期末库存预计同比增加 130 万

包。2024/25 年度美国陆地棉农场均价预计为 74 美分/磅，同比下跌 2 美分。 

2023/24 年度，美国棉花产量为 1210 万包，出口量没有变化，国内消费量小幅调

增，期末库存下调至 240 万包，陆地棉农场均价没有变化。 



轻工纺服行业研究周报 

 敬请参阅最后一页免责声明  6 / 8 证券研究报告 

 

全球方面，2024/25 年度全球棉花供应同比增加，全球期初库存没有变化，但产量

预计增加 540 万包。全球棉花消费量预计同比增长 3%，期末库存预计上升。全球

棉花产量预计增长近 5%，原因是全球种植面积和单产均预计上升，巴西、美国和

土耳其产量的增加将完全抵消中国和印度产量的减少。随着全球棉花供应的增多，

棉花消费和贸易量也将扩大，达到近四年的高点。由于棉花产量超过消费量，全

球棉花期末库存预计为 8300 万包，同比增加 250 万包。 

2023/24 年度，全球棉花产量和消费量环比调增，澳大利亚产量增加 20 万包，印

度产量增加 50 万包。中国和印度消费量的增加完全抵消了孟加拉国、巴西、巴基

斯坦、土耳其和乌兹别克斯坦消费量的减少。全球期末库存预计为 8050 万包，环

比调减 260 万包，主要原因是对巴西和印度消费量的历史数据进行了修正。 

3.2 公司公告 

【报喜鸟】报喜鸟发布了《2023年度权益分派实施公告》，公司以2023年 12月 31

日的总股本1,459,333,729股为基数，向全体股东每10股派发现金红利人民币2.5

元（含税），不送红股、不进行公积金转增股本。若在分配方案实施前公司总股本

发生变化，公司将以 2023 年度权益分派方案实施的股权登记日当天的总股本为基

数，分红总额不变仍为364,833,432.25元，剩余未分配利润493,251,915.55元结

转下一年度。  

【新华锦】新华锦发布了《新华锦股东减持股份计划公告》。公司实际控制人张建

华及一致行动人山东鲁锦进出口集团有限公司、张航合计持有公司股份

190,639,261股，占公司总股本的44.46%，其中张建华先生直接持有5,043,109股，

占公司总股本的 1.18%。因自身资金需求，张建华先生计划通过集中竞价或大宗交

易方式减持公司股份不超过 5,043,109 股，即不超过公司总股本的 1.18%。 

【华斯股份】华斯股份发布了《2024 年关于回购股份进展公告》。回购总金额为不

低于人民币1,500 万元，不超过人民币3,000万元，回购价格不超过6.80元/股。

按回购金额上限人民币 3,000 万元、回购价格 6.80 元/股测算，预计可回购股数

约 4,411,764 股，约占公司当前总股本比例为 1.17%；按回购金额下限人民币

1,500 万元、回购价格 6.80 元/股测算，预计可回购股数约 2,205,882 股，约占公

司当前总股本比例为 0.58%；具体回购股份的数量以回购期限届满时实际回购的股

份数量为准。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何

责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投
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能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对
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