
1 

行
业
报
告│

行
业
专
题
研
究 

请务必阅读报告末页的重要声明 

 

 

 
 
银行  

 
基本面仍处寻底过程中  

 
➢ 经营业绩：上市银行整体业绩承压，城商行业绩相对较好 
上市银行业绩整体承压，2024Q1上市银行营业收入、归母净利润同比增速
分别为-1.77%、-0.63%，增速较 23年分别-0.92PCT、-2.04PCT，其中城商
行表现相对较好。从业绩归因来看，2024Q1净息差为主要拖累项，生息资
产规模与其他非息为主要贡献项。上市银行 2024Q1生息资产规模扩张、净
息差、其他非息对净利润的贡献度分别为+9.93%、-13.00%、+2.68%。综合
来看，青岛银行、常熟银行、杭州银行、江苏银行等城农商行表现更佳。 
➢ 资负结构：扩表速度放缓，存款增速下滑 
从资产端来看，上市银行扩表速度放缓。2024Q1 上市银行总资产同比
+9.57%，增速较 2023年-1.78PCT。上市银行扩表速度下行，预计主要系同
业资产扩张减慢以及贷款增速走低。截至 2024Q1末，上市银行贷款余额同
比+10.12%，增速较 2023 年-1.02PCT，主要系有效融资需求不足。截至
2024Q1 末，上市银行贷款占生息资产比为 58.38%，占比较 2023 年末
+0.44PCT。负债端存款增速放缓，截止 2024Q1 末，上市银行存款同比
+7.43%，较 2023年-3.26PCT，其中国有行与城商行存款增长较快。 
➢ 息差业务：需求主要集中在靠近政策端的领域，息差短期依旧承压 
从新增信贷来看，对公为新增信贷最主要的支撑。2024Q1上市银行新增信
贷中 85.81%为对公贷款。对公端主要投向“五篇大文章”等靠近政策端的
领域。截至 2024Q1末，金融机构基建类贷款余额、普惠小微贷款余额、绿
色金融贷款余额分别同比+13.40%、+23.50%、+35.10%。零售端按揭依旧为
主要拖累，消费贷、经营贷为主要增长动力来源。从净息差来看，2024Q1
上市银行累计净息差为 1.53%，较 23年-13.19BP。资产端收益承压是息差
收窄的主要原因，上市银行 2024Q1累计生息资产收益率为 3.46%，较 2023
年-15.39BP。资产端收益下行主要系重定价压力加大叠加有效融资需求不
足等因素影响。负债成本小幅改善，预计主要受益于存款挂牌利率下调。 
➢ 中收：代理+理财类业务拖累整体中收 
上市银行中收表现进一步走弱，2024Q1上市银行手续费及佣金净收入累计
同比-10.27%，增速较 2023年-2.19PCT。中收预计主要受到代理+理财类业
务拖累。2023年上市银行代理+理财类业务手续费收入同比-8.99%，增速较
上半年-6.56PCT。一方面，资本市场表现偏弱导致银行代理+理财类业务规
模有所下滑。截至 2023 年末，上市银行非保本理财余额合计 19.70 万亿
元，同比-3.20%。另一方面，2023年降费导致代理+理财类业务收益水平下
降，2023年上市银行代理+理财类业务平均费率为 0.96%，较上半年-30BP。 
➢ 资产质量：整体保持稳健 
静态来看，上市银行不良率稳中有降。截至 24Q1 末，上市银行不良率为
1.25%，较 23 年末-1.05BP。关注率略有提升，截至 23 年末，上市银行关
注率为 1.71%，较 23 年中+9.10BP。动态来看，上市银行持续处置不良资
产，23年累计处置核销不良贷款 8318亿元，同比+2.19%。不良生成率总体
保持稳定。23年上市银行不良生成率为 0.68%，较上半年小幅-1.28BP。拨
备方面，拨备覆盖率整体处于较高水平，风险抵补能力充足。截至 24Q1末，
上市银行拨备覆盖率为 307.59%，较 23年末-2.44PCT。 
➢ 投资建议：基本面逐步寻底，估值有望逐步回升 
当前市场普遍关注银行息差水平持续走低，近期监管也持续强调维护银行
合理的息差水平。4月行业协会明令禁止“手动补息”，稳定银行负债端成
本。整体来看，当前银行基本面在逐步寻底，待不利因素影响逐步消化后，
基本面有望回升。4月政治局会议提出“要灵活运用利率和存款准备金率等
政策工具，降低社会综合融资成本”，后续银行负债端政策有望进一步出台，
降准降息有望落地，我们看好银行业后续表现。   
风险提示：稳增长不及预期，政策转向风险，资产质量恶化。  
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1. 业绩分化明显，息差拖累利润 

1.1 上市银行整体业绩承压 

行业整体营收增速继续下探，城农商行营收增速有所提升。从营收来看，上市银

行营业收入增速持续下探。2023 年上市银行营收同比-0.85%，增速较前三季度基本

持平。2024Q1上市银行营业收入同比增速为-1.77%，增速较 2023年-0.92PCT。分银

行类型来看，国有行、股份行、城商行和农商行 2024Q1营收同比增速分别为-2.22%，

-3.24%，+5.72%，+4.59%，增速较 2023年分别-2.20PCT，+0.44PCT，+3.27PCT，+4.32PCT，

城商行与农商行营收表现明显优于其他类型银行。 

从单一银行来看，业绩分化迹象明显。2024Q1 营收增速高于 10%的多为优质区

域的城农商行，其中青岛银行、浙商银行、青农商行 2024Q1营收增速位居前列，分

别为 19.28%、16.65%、13.30%。14家上市银行营收负增长，其中平安银行、光大银

行以及民生银行营收增速位居后三位，增速分别为-14.03%、-9.62%、-6.80%。营收

增速差距较大，分化迹象明显。 

图表1：营收增速环比下行 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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图表2：各上市银行营业收入累计同比增速 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

整体归母净利润同比增速下行，城商行与股份行增速有所增长。从归母净利润

来看，上市银行归母净利润增速出现下降趋势。2023 年上市银行归母净利润同比增

长 1.41%，增速较前三季度-1.12PCT。2024Q1上市银行归母净利润同比增长-0.63%，

增速较 2023年-2.04PCT。分银行类型来看，国有行、股份行、城商行以及农商行2024Q1

归母净利润同比增速分别为-2.03%、0.00%、7.06%、0.45%，增速较 2023 年分别-

4.15PCT、+2.96PCT、-0.48PCT、-9.03PCT，股份行与城商行的表现优于其他类型银

行。 

从单一银行来看，优质区域的城农商行归母净利润增长较快。39 家上市银行中

2024Q1 归母净利润同比增速高于 10%的有 11家，增速前十的银行中 6家为江浙地区

城农商行，其中杭州银行、常熟银行、青岛银行 2024Q1的归母净利润增速位居前列，

分别为 21.11%、19.80%、18.74%。郑州银行、渝农商行以及民生银行归母净利润增

速位居后三位，增速分别为-18.57%、-10.81%、-5.63%，共有 11家银行增速为负值。 

22Q3 22A 23Q1 23H1 23Q3 23A 24Q1 较23A变化

工商银行 -5.18% -7.11% -1.09% -2.35% -3.55% -3.73% -3.41% 0.32%

建设银行 -4.55% -4.91% 0.96% -0.59% -1.27% -1.79% -2.97% -1.18%

农业银行 -1.59% -3.51% 2.19% 0.83% -0.54% 0.03% -1.76% -1.79%

中国银行 -3.61% -3.33% 11.57% 8.88% 7.05% 6.41% -3.01% -9.42%

交通银行 -2.17% -4.68% 5.51% 4.77% 1.66% 0.31% -0.03% -0.34%

邮储银行 7.79% 5.08% 3.51% 2.03% 1.24% 2.25% 1.44% -0.82%

招商银行 5.34% 4.08% -1.47% -0.35% -1.72% -1.64% -4.65% -3.01%

中信银行 3.37% 3.34% -4.94% -2.05% -2.62% -2.60% 4.69% 7.29%

浦发银行 0.14% -1.24% -3.85% -7.52% -7.56% -8.05% -5.72% 2.33%

民生银行 -16.87% -15.60% 0.38% -3.58% -2.11% -1.16% -6.80% -5.63%

兴业银行 4.15% 0.51% -6.72% -4.15% -5.59% -5.19% 4.22% 9.42%

光大银行 0.43% -0.73% -1.58% -2.47% -4.30% -3.92% -9.62% -5.70%

华夏银行 0.65% -2.15% -3.68% -1.67% -2.54% -0.64% -4.34% -3.70%

平安银行 8.71% 6.21% -2.40% -3.71% -7.69% -8.45% -14.03% -5.58%

浙商银行 18.06% 12.14% 2.53% 4.68% 4.13% 4.29% 16.65% 12.36%

北京银行 3.23% 0.00% -6.92% -1.56% -3.21% 0.66% 7.85% 7.19%

南京银行 16.13% 9.00% 5.51% 3.28% 1.43% 1.24% 2.83% 1.59%

宁波银行 15.21% 9.67% 8.45% 9.29% 5.45% 6.40% 5.78% -0.63%

江苏银行 14.88% 10.66% 10.35% 10.64% 9.15% 5.28% 11.72% 6.45%

贵阳银行 10.50% 4.26% 3.12% -3.12% -5.18% -3.50% -2.51% 0.98%

杭州银行 16.47% 12.16% 7.55% 6.09% 5.26% 6.33% 3.50% -2.83%

上海银行 0.52% -5.54% -7.12% -5.66% -5.76% -4.80% -0.92% 3.88%

成都银行 16.07% 13.14% 9.71% 11.16% 9.55% 7.22% 6.27% -0.94%

长沙银行 10.21% 9.58% 12.88% 12.12% 8.44% 8.46% 7.89% -0.58%

青岛银行 16.30% 4.56% 15.54% 2.52% 1.83% 7.11% 19.28% 12.16%

郑州银行 12.35% 2.03% -3.01% -8.52% -10.62% -9.50% 2.47% 11.96%

西安银行 -8.39% -8.82% 16.99% 5.24% 3.68% 9.70% 4.44% -5.26%

苏州银行 11.49% 8.62% 5.26% 5.30% 1.81% 0.88% 2.11% 1.23%

厦门银行 15.41% 10.90% 5.02% 3.60% -3.52% -4.96% 3.68% 8.64%

齐鲁银行 17.21% 8.82% 8.72% 10.88% 8.24% 8.03% 5.53% -2.49%

重庆银行 -4.75% -7.23% 1.55% 3.07% -3.84% -1.89% 5.17% 7.06%

江阴银行 21.88% 12.27% 4.03% 1.25% 0.44% 2.25% 2.56% 0.31%

常熟银行 18.61% 15.07% 13.28% 12.36% 12.55% 12.05% 12.01% -0.04%

苏农银行 6.72% 5.30% 1.38% 0.53% 0.52% 0.21% 10.56% 10.35%

张家港行 7.03% 4.57% -0.64% 1.41% -3.85% -5.93% 7.59% 13.52%

青农商行 -4.88% -3.43% 7.23% 4.87% 2.61% 3.84% 13.30% 9.46%

紫金银行 2.04% 0.10% 1.54% 1.62% 0.43% -1.93% 9.84% 11.78%

渝农商行 -2.21% -6.00% -3.26% -3.03% -2.91% -3.57% -2.88% 0.69%
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图表3：上市银行归母净利润同比增速继续下行 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

 

图表4：各上市银行归母净利润累计同比增速 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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22A 23Q1 23H1 23Q3 23A 24Q1 较23A变化

工商银行 3.49% 0.02% 1.21% 1.07% 0.97% -2.78% -3.76%

建设银行 7.06% 0.26% 3.36% 3.30% 2.71% -2.17% -4.89%

农业银行 7.45% 1.75% 3.48% 4.99% 3.94% -1.63% -5.57%

中国银行 5.02% 0.50% 0.78% 1.03% 1.96% -2.90% -4.87%

交通银行 5.22% 5.63% 4.51% 1.89% 0.63% 1.44% 0.81%

邮储银行 11.89% 5.22% 5.20% 2.45% 1.23% -1.35% -2.57%

招商银行 15.08% 7.82% 9.12% 6.52% 6.22% -1.96% -8.19%

中信银行 11.61% 10.34% 10.89% 9.19% 7.91% 0.25% -7.67%

浦发银行 -3.46% -18.35% -23.32% -30.83% -28.28% 10.04% 38.32%

民生银行 2.58% 3.70% -3.49% -0.60% 1.57% -5.63% -7.20%

兴业银行 10.52% -8.93% -4.92% -9.53% -15.61% -3.10% 12.51%

光大银行 3.23% 5.34% 3.32% 3.00% -8.96% 0.39% 9.35%

华夏银行 6.37% 4.05% 5.07% 5.15% 5.30% 0.61% -4.69%

平安银行 25.26% 13.63% 14.94% 8.12% 2.06% 2.26% 0.20%

浙商银行 7.67% 9.91% 11.03% 10.54% 10.50% 5.12% -5.38%

北京银行 11.40% 1.90% 4.89% 4.50% 3.49% 4.95% 1.46%

南京银行 16.09% 8.22% 5.26% 2.09% 0.51% 5.14% 4.63%

宁波银行 18.05% 15.35% 14.90% 12.55% 10.66% 6.29% -4.37%

江苏银行 28.90% 24.83% 27.20% 25.21% 13.25% 10.02% -3.23%

贵阳银行 1.02% 1.07% -2.29% -2.93% -8.92% -3.65% 5.27%

杭州银行 26.11% 28.11% 26.29% 26.06% 23.15% 21.11% -2.05%

上海银行 1.08% 3.25% 1.27% 1.03% 1.19% 1.77% 0.58%

成都银行 28.24% 17.50% 25.10% 20.81% 16.22% 12.83% -3.39%

长沙银行 8.04% 8.68% 10.61% 9.21% 9.57% 5.75% -3.81%

青岛银行 5.48% 15.83% 15.72% 15.17% 15.11% 18.74% 3.63%

郑州银行 -24.92% 1.86% -19.14% -19.18% -23.62% -18.57% 5.05%

西安银行 -13.55% 8.20% 8.60% 7.10% 1.56% 3.79% 2.23%

苏州银行 26.13% 20.84% 21.00% 21.36% 17.41% 12.29% -5.12%

厦门银行 15.56% 14.98% 15.92% 14.63% 6.30% 4.35% -1.95%

齐鲁银行 18.17% 12.33% 15.49% 16.22% 18.02% 15.98% -2.03%

重庆银行 4.38% 2.69% 4.38% 0.68% 1.27% 4.04% 2.76%

江阴银行 26.88% 12.78% 14.23% 15.15% 16.83% 12.72% -4.11%

常熟银行 25.39% 20.60% 20.82% 21.10% 19.60% 19.80% 0.20%

苏农银行 29.42% 15.96% 15.29% 15.81% 16.04% 15.83% -0.21%

张家港行 29.00% 17.42% 13.65% 10.22% 6.24% 7.08% 0.84%

青农商行 -24.41% 5.58% 8.17% 8.84% 10.82% 10.14% -0.68%

紫金银行 5.61% 5.50% 5.70% 5.80% 1.16% 5.40% 4.24%

渝农商行 7.49% 9.18% 9.52% 7.72% 6.10% -10.81% -16.91%
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1.2 生息资产规模扩张与其他非息收入为主要支撑 

从业绩归因来看，2024Q1 生息资产规模扩张以及其他非息收入为主要支撑项，

净息差仍为主要拖累项。2024Q1 年上市银行净利息收入同比-3.06%，主要系息差拖

累，整体息差业务量增难抵价降。上市银行 2024Q1生息资产规模扩张、净息差、其

他非息收入对净利润的贡献度分别为+9.93%、-13.00%、+2.68%。分银行来看，生息

资产规模扩张主要驱动在于国有行与城商行，二者生息资产规模扩张对净利润贡献

度分别为+11.25%、+11.77%，主要系当前有效融资需求集中在靠近政策端的领域。农

商行 2024Q1拨备计提对利润贡献度为-14.73%，远低于其他类型银行，预计主要系当

前资产质量仍存一定压力，拨备计提力度有所提升。 

纵向来看，生息资产规模贡献度走低，净息差拖累减弱，拨备反哺利润力度降

低。纵向来看，2024Q1与 2023年一致的地方在于生息资产规模扩张与拨备都为贡献

项，息差都为拖累项。24Q1 生息资产规模扩张对上市银行净利润贡献度较 2023 年-

1.91PCT，主要系当前有效需求依旧偏弱。2024Q1净息差贡献度较 2023年+1.69PCT，

拖累程度较 2023年有所减弱。2024Q1拨备计提贡献度为+0.49%，较 2023年-3.44PCT，

拨备反哺利润力度明显降低，主要系当前资产质量仍有一定压力，前期拨备持续反哺

利润后反哺空间减小。 

图表5：上市银行 2024Q1 业绩归因 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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图表6：上市银行 2023 年业绩归因 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

1.3 优质区域城农商行综合表现最佳 

综合来看，优质区域城农商行综合表现最佳。以 2024Q1营收增速为横轴，归母

净利润增速为纵轴，ROE为宽度绘制的气泡图来看。青岛银行、常熟银行、杭州银行、

江苏银行等城农商行表现更佳。 

图表7：优质区域城农商行综合表现最佳 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理。横轴为 2024Q1 营收增速，纵轴为 2024Q1 归母净利润增速，气泡宽度为 2024Q1年化 ROE。 

2. 银行扩表速度降低，同业资产扩张较快 
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2.1 上市银行扩表速度放缓，信贷增速下行 

上市银行扩表速度减慢，同业资产为扩表的重要动力。从上市银行来看，截至

2023年末，上市银行总资产同比+11.35%，增速较前三季度+0.51PCT。2024Q1上市银

行总资产同比+9.57%，增速较 2023 年-1.78PCT。2024Q1 总资产同比增速明显下行，

预计主要系同业资产扩张减慢。截至 2023年末，上市银行同业资产同比+19.17%，增

速明显高于整体资产扩张速度。2024Q1 信贷开门红，银行将更多资源投向信贷，因

此同业资产增速有所放缓。 

图表8：上市银行扩表速度放缓 

 
图表9：同业资产扩张较快 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

贷款增速放缓，贷款占生息资产比边际走高。截至 2024Q1末，上市银行贷款余

额同比+10.12%，增速较 2023年-1.02PCT。贷款增速下行，主要系当前有效融资需求

不足。分银行来看，国有行与城商行贷款增速较快，这与当前需求端情况相吻合。截

至 2024Q1末，国有行、城商行贷款余额分别同比+11.51%、+14.00%。从结构上来看，

截至 2024Q1 末，上市银行贷款占生息资产比为 58.38%，占比较 23 年末+0.44PCT。

增速下行但占比提升，主要系 2024Q1 以来上市银行扩表速度明显走低，带动分母端

增速较低。 

图表10：上市银行贷款增速走低 

 
图表11：贷款占生息资产比重上升 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

金融投资增速下滑，金融投资占生息资产比下降。截止 2024Q1 末，上市银行金
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融投资同比+10.16%，增速较 2023年-1.10PCT。分银行来看，国有行与城商行金融投

资增长较快，预计主要系这两类银行负债端优势较为明显，资产荒压力下金融投资增

长较快。截止 2024Q1 末，国有行、城商行金融投资增速分别为 13.55%、9.40%，分

别较 2023年+1.28PCT、-2.32PCT。金融投资增速下滑导致金融投资占生息资产比重

降低。截止 2024Q1 末，上市银行金融投资占生息资产比重为 28.71%，较 2023 年-

0.29PCT。 

图表12：金融投资同比增速下滑 

 
图表13：金融投资占生息资产比重下滑 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

2.2 存款增速下行 

存款同比增速明显下滑，占计息负债比重提高。截止 2024Q1末，上市银行存款

同比+7.43%，较 2023年-3.26PCT。分银行来看，国有行与城商行存款增长较快。截

止 2024Q1末，国有行与城商行存款余额分别同比+8.58%、+9.56%，分别较 2023年-

3.45PCT、-2.16PCT。截止 2024Q1 末，上市银行存款占计息负债比重为 76.62%，较

2023年+0.50PCT，存款占计息负债比提升。 

图表14：上市银行存款同比增速下降 
 

图表15：上市银行存款占计息负债比重提升 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

3. 信贷需求主要集中在靠近政策领域的对公端 

3.1 新增信贷主要由对公端支撑 
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从新增信贷来看，对公为新增信贷最主要的支撑。从披露季度贷款数据的 27家

上市银行来看，新增信贷最主要的支撑还是在对公端。横向来看，2024Q1 上市银行

新增信贷中，新增对公、零售、票据贴现占比分别为 85.81%、17.64%、-3.45%。分银

行类型来看，各类银行均主要由对公端支撑。国有行、股份行、城商行、农商行 2024Q1

新增信贷中新增对公占比分别为 79.07%、97.76%、132.14%、81.90%。纵向来看，2024Q1

与 2023Q4新增信贷均主要由对公端支撑，2024Q1新增信贷中对公占比边际提升。 

图表16：上市银行 2024Q1 新增信贷结构 
 

图表17：上市银行 2023Q4 新增信贷结构 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

对公端主要投向“五篇大文章”等靠近政策端的领域。从具体投向来看，当前经

济整体呈现弱复苏态势，有效融资需求还是集中在靠近政策端的领域。截至 2024Q1

末，金融机构基建类贷款余额、工业贷款余额、普惠小微贷款余额、绿色金融贷款余

额、制造业中长期贷款余额分别同比+13.40%、+23.60%、+23.50%、+35.10%、+26.50%，

增速明显高于整体信贷增速。 

商品房销售依旧疲软，对公信贷投放较弱。房地产方面，23 年以来地产支持政

策持续出台，2023 年 11 月金融机构座谈会召开，要求 “一视同仁满足不同所有制

房地产企业合理融资需求”。从实际表现来看，由于商品房投资属性弱化叠加房企风

险尚未完全缓释，商品房销售持续走低。截至 2024Q1末，商品房销售面积累计同比

-19.40%。地产销售偏弱一方面导致房企新开工意愿走低（截至 2024Q1末，房屋新开

工面积同比-27.80%），另一方面也导致银行开发贷投放趋于审慎。多重因素影响下，

金融机构开发贷表现依旧偏弱。截至 2024Q1末，金融机构房地产开发贷余额为 53.52

万亿元，同比-1.10%。 
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图表18：基建类贷款同比增长 13.40% 

 
图表19：工业类贷款同比增长 23.60% 

  

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表20：普惠小微贷款同比增长 23.50% 

 
图表21：绿色金融贷款同比增长 35.10% 

 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表22：制造业中长期贷款同比增长 26.50% 

 
图表23：开发贷依旧负增 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 
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图表24：商品房销售偏弱，企业新开工意愿不高 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

零售端按揭依旧为主要拖累，消费贷、经营贷为主要增长动力来源。截至 2024Q1

末，居民住户贷款、消费贷款、经营贷分别同比+5.10%、+15.40%、+8.70%，增速较

2023 年分别-0.60PCT、-1.80PCT、-0.70PCT。消费贷、经营贷同比增速依旧明显高

于整体居民贷款增速，为居民信贷增长的主要驱动力。按揭贷款依旧为居民信贷增长

的主要驱动力，截至 2024Q1 末，居民按揭贷款余额为 38.20 万亿元，同比-1.90%，

增速较 2023 年-0.30PCT。存量按揭利率调整后早偿虽有所缓解，但相较 2022 年来

看，当前早偿压力依旧较大。2023年条件早偿率均值为 13.75%，相较 2022年+2.93PCT。 

图表25：居民信贷主要由消费贷与经营贷支撑 

 
图表26：按揭贷款增速继续下探 

 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

3.2 息差短期仍旧承压 

上市银行净息差持续收窄。从 2023 年情况来看，测算的 2023 年上市银行累计

净息差为 1.66%，较前三季度-3.83BP。2024Q1上市银行累计净息差为 1.53%，较 2023

年-13.19BP，净息差持续收窄。分银行类型来看，国有行、股份行、城商行、农商行

2024Q1 累计净息差分别为 1.48%、1.66%、1.59%、1.73%，较 2023 年分别-12.39BP、

-16.35BP、-9.91BP、-12.25BP。整体来看，当前各类银行整体息差都低于 1.80%的
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警戒线，整体息差压力还是较大。 

图表27：上市银行累计净息差（测算值）持续收窄 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

 

图表28：上市银行累计净息差（测算值）情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

资产端收益承压是息差收窄的主要原因。根据我们的测算，上市银行 2023年累

计生息资产收益率为 3.62%，较前三季度-3.34BP，主要系 2023Q3 末存量按揭利率调

整后影响逐步显现。上市银行 2024Q1 累计生息资产收益率为 3.46%，较 2023 年-
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22Q3 22A 23Q1 23H1 23Q3 23A 24Q1 较23A变化（BP）

工商银行 1.94% 1.89% 1.70% 1.67% 1.62% 1.57% 1.44% -13.38

建设银行 2.03% 2.00% 1.75% 1.74% 1.73% 1.69% 1.56% -13.14

农业银行 1.92% 1.87% 1.66% 1.62% 1.58% 1.54% 1.42% -11.79

中国银行 1.73% 1.73% 1.65% 1.62% 1.61% 1.57% 1.41% -15.62

交通银行 1.50% 1.47% 1.31% 1.32% 1.31% 1.29% 1.25% -3.70

邮储银行 2.21% 2.18% 2.05% 2.03% 2.02% 1.99% 1.89% -9.86

招商银行 2.41% 2.39% 2.27% 2.20% 2.18% 2.14% 1.95% -18.80

中信银行 1.95% 1.97% 1.84% 1.83% 1.82% 1.78% 1.68% -9.70

浦发银行 1.79% 1.75% 1.54% 1.53% 1.53% 1.50% 1.41% -9.18

民生银行 1.66% 1.64% 1.50% 1.50% 1.50% 1.49% 1.37% -11.73

兴业银行 1.84% 1.84% 1.70% 1.70% 1.70% 1.70% 1.64% -5.50

光大银行 2.00% 2.00% 1.86% 1.84% 1.82% 1.78% 1.55% -22.88

华夏银行 2.15% 2.12% 1.98% 1.91% 1.90% 1.93% 1.62% -31.00

平安银行 2.81% 2.80% 2.63% 2.55% 2.47% 2.38% 1.98% -40.37

浙商银行 2.15% 2.12% 1.97% 1.98% 1.95% 1.88% 1.68% -19.96

北京银行 1.81% 1.76% 1.62% 1.56% 1.57% 1.56% 1.49% -6.92

南京银行 1.76% 1.72% 1.72% 1.60% 1.53% 1.45% 1.40% -5.37

宁波银行 2.01% 2.04% 2.00% 1.94% 1.90% 1.89% 1.90% 0.99

江苏银行 2.10% 2.13% 2.09% 2.02% 2.00% 1.90% 1.82% -7.58

贵阳银行 2.54% 2.45% 2.33% 2.32% 2.30% 2.27% 1.85% -41.70

杭州银行 1.70% 1.68% 1.66% 1.57% 1.53% 1.51% 1.46% -5.21

上海银行 1.59% 1.53% 1.40% 1.40% 1.39% 1.34% 1.17% -17.10

成都银行 2.02% 2.02% 1.89% 1.91% 1.88% 1.82% 1.71% -11.52

长沙银行 2.39% 2.41% 2.35% 2.35% 2.34% 2.31% 2.18% -13.18

青岛银行 1.80% 1.82% 1.85% 1.86% 1.87% 1.86% 1.77% -8.85

郑州银行 2.51% 2.43% 2.27% 2.26% 2.27% 2.20% 2.07% -13.53

西安银行 1.67% 1.63% 1.45% 1.43% 1.39% 1.36% 1.22% -13.96

苏州银行 1.99% 2.00% 1.88% 1.84% 1.81% 1.76% 1.58% -18.42

厦门银行 1.41% 1.44% 1.29% 1.30% 1.27% 1.23% 1.06% -16.21

齐鲁银行 1.91% 1.93% 1.81% 1.81% 1.78% 1.71% 1.53% -17.68

重庆银行 1.76% 1.72% 1.53% 1.59% 1.57% 1.51% 1.32% -18.15

江阴银行 2.14% 2.10% 2.02% 1.94% 1.89% 1.83% 1.67% -16.07

常熟银行 3.04% 2.95% 3.01% 2.94% 2.90% 2.80% 2.76% -3.84

苏农银行 1.99% 1.96% 1.88% 1.73% 1.66% 1.62% 1.50% -12.48

张家港行 2.31% 2.29% 2.15% 2.10% 2.08% 2.03% 1.83% -20.16

青农商行 2.00% 2.01% 1.87% 1.87% 1.87% 1.79% 1.66% -12.55

紫金银行 1.84% 1.83% 1.67% 1.64% 1.65% 1.63% 1.54% -9.26

渝农商行 2.01% 2.02% 1.84% 1.81% 1.79% 1.76% 1.62% -14.27

农商行

国有行

股份行
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15.39BP。其中国有行、股份行、城商行、农商行 2024Q1累计年化生息资产收益率分

别为 3.29%、3.79%、3.94%、3.72%，较 2023年分别-13.10BP、-21.22BP、-14.53BP、

-20.94BP。生息资产收益率下行明显，主要系：1）2023年 LPR多次下调导致 2024Q1

重定价压力较大。2）市场端有效需求不足导致贷款收益率下行，2023Q4一般贷款新

发贷款利率为 4.27%，环比-8BP；3）存量按揭利率下调影响仍需进一步下滑。 

图表29：上市银行累计生息资产收益率（测算值）下行 

 
图表30：上市银行贷款收益率（测算值）下行 

 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

负债端成本小幅改善。从 2023 年来看，根据我们的测算，上市银行 2023 年累

计计息负债成本率为 2.08%，较前三季度+0.74BP，主要系存款成本有所提升。上市

银行 2023 年存款平均成本率为 1.93%，较 2023 年上半年+2.91BP，主要系存款定期

化态势延续。截至 2023年末，上市银行定期存款占比为 57.95%，较 2023年中+1.49PCT。

从 2024Q1来看，上市银行 2024Q1累计计息负债成本率为 2.06%，较 2023年-2.02BP。

其中国有行、股份行、城商行、农商行2024Q1累计计息负债成本收益率分别为1.98%、

2.19%、2.30%、2.08%，较 2023年分别-0.91BP、-3.45BP、-4.20BP、-9.70BP。负债

成本小幅改善，预计主要系 2023年存款挂牌利率多次下调后带动存款成本逐步改善。 

图表31：上市银行累计计息负债成本率（测算值）下行 

 
图表32：23 年上市银行存款成本率（测算值）提升 

 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

4. 代理+理财类业务拖累整体中收 

4.1 中收表现进一步走弱，主要受代理+理财类业务拖累 
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中收进一步走弱。上市银行 2023年手续费及佣金净收入累计同比-8.08%，增速

较前三季度-2.31PCT。2024Q1上市银行中收继续走弱，2024Q1上市银行手续费及佣

金净收入累计同比-10.27%，增速较 2023年-2.19PCT。其中国有行、股份行、城商行、

农商行手续费及佣金净收入累计同比增速分别为-7.51%、-16.40%、-13.94%、+4.84%，

增速较 2023年分别-5.50PCT、-1.28PCT、+11.54PCT、+13.21PCT。 

图表33：上市银行中收表现依旧偏弱 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

上市银行代理+理财类业务表现较弱。从手续费收入细项来看，上市银行 2023年

代理+理财类等业务表现偏弱。2023 年上市银行代理+理财类业务手续费收入同比-

8.99%，增速较上半年-6.56PCT。而从结构来看，代理+理财类业务在银行手续费收入

中占比较高。2023年上市银行代理+理财类业务手续费收入占整体手续费及佣金收入

的超 20%，占比相对较高。其中宁波银行、瑞丰银行占比更是将近八成。 

图表34：上市银行代理+理财类业务表现较弱 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

代理+理财类业务受到量价的双重拖累。上市银行 2023年代理+理财类等业务表

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

20
19

/1
2

20
20
/0
3

20
20

/0
6

20
20

/0
9

20
20
/1
2

20
21

/0
3

20
21
/0
6

20
21

/0
9

20
21

/1
2

20
22
/0
3

20
22

/0
6

20
22

/0
9

20
22

/1
2

20
23

/0
3

20
23
/0
6

20
23

/0
9

20
23

/1
2

20
24
/0
3

上市银行 国有行 股份行 城商行 农商行

21A 22H1 22A 23H1 23A 增速较23H1变化 21A 22H1 22A 23H1 23A 增速较23H1变化

工商银行 -1.15% 10.72% -5.34% -11.81% -14.60% -2.79% 工商银行 11.41% 11.16% 11.02% 10.00% 9.95% -0.05%

建设银行 14.85% 5.54% -6.39% -12.36% -16.50% -4.14% 建设银行 27.29% 28.68% 27.07% 25.02% 22.77% -2.26%

农业银行 12.52% 0.90% 1.22% -3.33% -14.72% -11.39% 农业银行 23.98% 25.15% 25.09% 23.72% 21.58% -2.14%

中国银行 17.77% -16.19% -25.29% -5.79% -5.31% 0.48% 中国银行 31.63% 28.50% 25.62% 25.36% 22.88% -2.48%

交通银行 24.07% -10.67% -13.22% -11.82% -13.56% -1.73% 交通银行 33.35% 31.86% 30.67% 28.50% 27.75% -0.75%

邮储银行 62.93% 43.19% 40.19% 12.63% -2.98% -15.61% 邮储银行 41.08% 57.02% 49.06% 56.80% 46.33% -10.47%
招商银行 93.66% -8.13% -13.78% -10.21% -7.89% 2.32% 招商银行 35.03% 32.76% 29.89% 33.01% 30.66% -2.35%
中信银行 -13.68% -18.38% -12.39% 15.11% 2.86% -12.24% 中信银行 16.00% 14.95% 13.87% 16.98% 15.82% -1.16%
民生银行 -23.86% -40.52% -14.84% 74.49% 7.66% -66.83% 民生银行 19.38% 18.75% 21.47% 29.82% 23.11% -6.71%

兴业银行 44.56% -23.15% -26.49% 6.64% 10.90% 4.25% 兴业银行 15.04% 10.81% 10.63% 15.67% 17.61% 1.94%

光大银行 32.64% 4.42% 1.62% -7.75% -11.19% -3.44% 光大银行 25.56% 26.58% 26.02% 26.78% 26.01% -0.77%

平安银行 -9.03% -15.86% -14.92% 15.58% 5.50% -10.09% 平安银行 21.34% 21.57% 19.33% 25.35% 21.97% -3.38%

浙商银行 96.03% 32.22% 30.20% 8.58% 2.61% -5.97% 浙商银行 29.42% 29.38% 32.64% 27.89% 30.10% 2.21%

宁波银行 33.09% -6.81% -9.90% 7.52% -18.63% -26.16% 宁波银行 83.17% 76.88% 81.37% 79.89% 78.23% -1.66%

青岛银行 25.39% 10.55% -32.04% 9.79% 8.20% -1.59% 青岛银行 58.13% 46.78% 47.97% 42.62% 44.00% 1.39%

郑州银行 -31.65% -47.97% -43.26% -25.20% -25.15% 0.05% 郑州银行 63.50% 53.01% 54.13% 51.33% 51.62% 0.30%

重庆银行 -28.80% 13.19% 8.67% -65.42% -43.48% 21.93% 重庆银行 62.75% 68.62% 67.34% 38.51% 55.27% 16.76%

江阴银行 63.22% 17.36% -2.30% -1.28% 0.95% 2.23% 江阴银行 69.41% 72.88% 69.34% 88.89% 75.89% -13.00%

常熟银行 115.56% -37.50% 1.03% 31.11% 17.35% -13.76% 常熟银行 22.67% 53.87% 25.16% 63.09% 42.57% -20.52%

渝农商行 22.72% 40.67% 54.15% 23.10% -0.47% -23.57% 渝农商行 15.65% 28.60% 30.10% 35.09% 31.17% -3.92%

瑞丰银行 363.46% 59.45% 44.52% 34.47% 57.60% 23.13% 瑞丰银行 62.13% 55.34% 61.36% 59.84% 76.17% 16.33%

上市银行 22.54% -1.45% -7.20% -2.44% -8.99% -6.56% 上市银行 25.60% 26.10% 24.44% 25.76% 23.41% -2.35%

国有行 18.10% 4.38% -4.12% -4.66% -11.42% -6.76% 国有行 24.90% 26.41% 24.59% 24.66% 21.99% -2.67%

股份行 32.91% -12.38% -12.68% 2.28% -2.66% -4.94% 股份行 24.64% 23.59% 21.95% 26.28% 24.40% -1.88%

城商行 17.34% -8.63% -14.38% -0.08% -18.14% -18.06% 城商行 75.94% 69.37% 73.40% 68.85% 68.41% -0.44%

农商行 38.22% 14.00% 33.17% 10.73% -1.61% -12.34% 农商行 24.09% 38.80% 37.03% 43.45% 39.45% -4.00%

国有行
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城商行

农商行

汇总

国有行

股份行

城商行

农商行

汇总

代理+理财类业务收入增速 代理+理财类业务收入占手续费及佣金收入比
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现偏弱，主要系：1）资本市场表现偏弱导致银行代理/理财类业务规模有所下滑。截

至 2023 年末，上市银行非保本理财余额合计 19.70万亿元，同比-3.20%。2）2023年

降费导致银行代理/理财类业务收益水平下降。以代理+理财类业务收入与非保本理

财平均余额之比作为衡量指标，2023年上市银行代理+理财类业务平均费率为 0.96%，

较上半年-30BP。 

图表35：上市银行非保本理财产品余额普遍降低 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

 

图表36：上市银行代理+理财类业务费率明显下降 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

21A 22H1 22A 23H1 23A 同比增速

工商银行 25,864 22,914 21,440 17,924 18,571 -13.38%

建设银行 23,723 21,516 20,140 15,721 15,786 -21.62%

农业银行 22,109 19,932 20,047 16,463 17,748 -11.47%

中国银行 17,108 17,288 17,603 16,098 16,311 -7.34%

交通银行 14,263 12,770 12,069 12,545 13,023 7.91%

邮储银行 9,153 9,226 8,301 7,524 7,765 -6.45%

招商银行 27,775 28,818 26,677 25,304 25,489 -4.45%

中信银行 14,564 17,040 15,771 15,946 17,284 9.60%

民生银行 10,128 9,614 8,840 7,508 8,677 -1.84%

兴业银行 17,465 19,282 20,675 20,960 22,642 9.52%

光大银行 10,675 11,851 11,852 12,236 13,123 10.72%

平安银行 8,721 9,473 8,868 8,836 10,131 14.23%

浙商银行 2,451 2,417 2,107 1,764 1,492 -29.20%

宁波银行 3,323 3,911 3,967 3,460 4,021 1.36%

青岛银行 1,678 1,708 2,008 2,226 2,081 3.64%

郑州银行 480 479 457 424 444 -2.94%

重庆银行 524 532 537 544 551 2.66%

江阴银行 193 204 184 177 178 -3.27%

常熟银行 310 349 338 316 293 -13.20%

渝农商行 1,203 1,375 1,303 1,134 1,096 -15.94%

瑞丰银行 129 143 142 132 128 -10.18%

上市银行 212,030 211,064 203,511 187,411 196,997 -3.20%

国有行 112,219 103,646 99,600 86,275 89,203 -10.44%

股份行 91,779 98,495 94,790 92,554 98,837 4.27%

城商行 6,004 6,629 6,969 6,654 7,097 1.84%

农商行 2,027 2,294 2,153 1,928 1,859 -13.64%

单位：亿元

国有行

股份行

城商行

农商行

汇总

21A 22H1 22A 23H1 23A 较23H1变化（BP）

工商银行 0.64% 0.77% 0.68% 0.84% 0.69% -15

建设银行 1.67% 1.96% 1.61% 2.16% 1.65% -52

农业银行 1.08% 1.35% 1.14% 1.50% 1.08% -42

中国银行 1.93% 1.65% 1.29% 1.59% 1.25% -34

交通银行 1.32% 1.28% 1.15% 1.24% 1.04% -19

邮储银行 1.96% 3.73% 2.80% 4.88% 2.95% -193

招商银行 1.37% 1.33% 1.14% 1.30% 1.09% -21

中信银行 0.47% 0.39% 0.38% 0.45% 0.35% -9

民生银行 0.69% 0.47% 0.58% 0.98% 0.67% -31

兴业银行 0.45% 0.29% 0.28% 0.27% 0.27% -1

光大银行 0.81% 0.77% 0.69% 0.66% 0.56% -11

平安银行 1.13% 0.93% 0.83% 1.10% 0.81% -29

浙商银行 0.52% 0.72% 0.79% 0.98% 1.03% 5

宁波银行 5.37% 3.74% 3.83% 3.21% 2.81% -40

青岛银行 0.41% 0.25% 0.24% 0.27% 0.23% -4

郑州银行 1.84% 1.13% 1.08% 0.92% 0.84% -8

重庆银行 1.12% 1.26% 1.16% 0.43% 0.64% 21

江阴银行 0.72% 0.74% 0.68% 0.80% 0.72% -8

常熟银行 0.33% 0.27% 0.30% 0.36% 0.36% 0

渝农商行 0.35% 0.54% 0.56% 0.70% 0.58% -12

瑞丰银行 0.65% 0.62% 0.71% 0.83% 1.12% 30

上市银行 1.13% 1.20% 1.02% 1.27% 0.96% -30

国有行 1.32% 1.59% 1.30% 1.76% 1.29% -47

股份行 0.87% 0.76% 0.69% 0.79% 0.65% -15

城商行 1.91% 1.34% 1.39% 1.24% 1.05% -19

农商行 0.45% 0.59% 0.59% 0.70% 0.61% -9

国有行

股份行

城商行

农商行

汇总
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4.2 客户基础稳中有进，AUM 稳步提升 

客户基础稳中有进，市场回暖后有望快速修复。尽管受市场及政策等影响，上市

银行中收短期承压。但从客户基础来看，银行代理/理财类业务客户基础依旧稳中有

进。个人 AUM 与私行 AUM 均保持较快增长。后续随着前期降费政策影响逐步消化以

及市场逐步回暖，上市银行中收有望得到快速修复。 

图表37：上市银行 AUM 稳中有进 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

5. 资产质量整体保持稳健 

5.1 不良率稳中有降，关注率略有抬升 

上市银行不良率稳中有降。截至 2024Q1末，上市银行不良率为 1.25%，较 2023

年末-1.05BP。其中国有行、股份行、城商行、农商行不良率分别为 1.29%、1.22%、

1.05%、1.13%，较 2023年末分别-0.91BP、-1.45BP、-1.10BP、-0.66BP。 

关注率略有提升。截至 2023年末，上市银行关注率为 1.71%，较 2023年中+9.10BP。

其中国有行、股份行、城商行、农商行不良率分别为 1.56%、1.96%、1.65%、1.67%，

较 2023 年中分别+4.33BP、+4.67BP、+11.19BP、+13.50BP。关注率边际提升，预计

主要系疫后经济复苏相对缓慢、居民就业与收入有所承压、延期还本付息政策退出等

多方面因素影响。 

图表38：上市银行不良率稳中有降 

 
图表39：上市银行关注率略有抬升 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

个人AUM（亿元） 2021/12 2022/06 2022/12 2023/06 2023/12 同比增速 私行AUM（亿元） 2021/12 2022/06 2022/12 2023/06 2023/12 同比增速

民生银行 20,927 22,021 21,974 23,021 27,411 24.74% 民生银行 5,322 5,564 5,701 6,007 7,573 32.84%

兴业银行 28,500 27,357 33,700 36,100 47,900 42.14% 兴业银行 7,425 7,654 8,033 8,329 8,550 6.43%

邮储银行 125,300 134,100 138,900 145,200 152,300 9.65% 农业银行 18,465 20,624 22,000 24,800 26,500 20.45%

建设银行 150,000 160,000 170,000 181,400 185,000 8.82% 浙商银行 1,559 1,578 1,642 1,663 1,832 11.57%

中国银行 110,000 120,000 130,000 140,000 142,900 9.92% 建设银行 20,200 21,800 22,500 24,100 25,200 12.00%

工商银行 169,562 179,300 186,600 200,000 207,100 10.99% 中国银行 21,600 23,300 24,200 26,900 26,900 11.16%

光大银行 21,225 22,089 24,240 25,930 27,300 12.62% 工商银行 23,200 24,700 26,300 29,600 30,700 16.73%

交通银行 42,564 44,775 46,214 49,038 50,019 8.23% 光大银行 5,011 5,371 5,682 6,015 6,378 12.25%

招商银行 107,592 117,177 121,230 128,382 133,211 9.88% 交通银行 9,952 10,298 10,844 11,457 11,664 7.56%

中信银行 34,800 37,000 39,100 41,500 42,400 8.44% 常熟银行 178 202 219 232 234 6.71%

平安银行 31,826 34,721 35,873 38,640 40,312 12.37% 中信银行 9,486 9,925 10,313 8.72%

青岛银行 2,539 2,764 3,000 3,151 3,170 5.67% 平安银行 14,061 15,540 16,208 18,850 19,155 18.18%

宁波银行 6,562 7,300 8,056 9,036 9,870 22.52% 宁波银行 1,464 1,757 2,174 2,453 2,618 20.42%

1.00%

1.10%

1.20%

1.30%

1.40%

1.50%

1.60%

1.70%

20
19
/1
2

20
20

/0
3

20
20
/0
6

20
20

/0
9

20
20
/1
2

20
21

/0
3

20
21
/0
6

20
21

/0
9

20
21
/1
2

20
22

/0
3

20
22
/0
6

20
22

/0
9

20
22
/1
2

20
23

/0
3

20
23
/0
6

20
23

/0
9

20
23
/1
2

20
24

/0
3

上市银行 国有行 股份行 城商行 农商行

1.00%

1.20%

1.40%

1.60%

1.80%

2.00%

2.20%

2.40%

2.60%

2.80%

上市银行 国有行 股份行 城商行 农商行



请务必阅读报告末页的重要声明 19 

 

 

行业报告│行业专题研究 

 

图表40：上市银行不良率情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

上市银行地产领域风险持续暴露。对公方面，截至 2023年末，上市银行开发贷

不良率均值为 4.23%，较年中+1BP，较年初+64BP。年内房地产开发投资、商品房销

售面积等多项指标累计降幅继续扩大，房地产行业仍处于承压运行状态，部分民营房

企现金流问题尚待解决，地产行业风险仍未出清。零售方面，按揭不良率均值为 0.62%，

较年中-1BP，较年初+3BP。较年初不良有所上行，主要系房价持续下跌，居民就业、

收入形势不确定性增加致使存量按揭风险暴露有所增加，再叠加早偿压力抬头拖累

按揭余额增长的分母效应，2023 年按揭贷款不良率逐步上行。整体来看，按揭依旧

为十分优质的资产。 

22Q3 22Q4 23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 较23Q4变化（BP）

工商银行 1.40% 1.38% 1.38% 1.36% 1.36% 1.36% 1.36% 0

农业银行 1.40% 1.37% 1.37% 1.35% 1.35% 1.33% 1.32% -1

中国银行 1.31% 1.32% 1.18% 1.28% 1.27% 1.27% 1.24% -3

建设银行 1.40% 1.38% 1.38% 1.37% 1.37% 1.37% 1.36% -1

邮储银行 0.83% 0.84% 0.82% 0.81% 0.81% 0.83% 0.84% 1

交通银行 1.41% 1.35% 1.34% 1.35% 1.32% 1.33% 1.32% -1

招商银行 0.95% 0.96% 0.95% 0.95% 0.96% 0.95% 0.92% -3

平安银行 1.03% 1.05% 1.05% 1.03% 1.04% 1.06% 1.07% 1

中信银行 1.27% 1.27% 1.21% 1.21% 1.22% 1.18% 1.18% 0

民生银行 1.74% 1.68% 1.60% 1.57% 1.55% 1.48% 1.44% -4

华夏银行 1.78% 1.75% 1.73% 1.72% 1.72% 1.67% 1.66% -1

浙商银行 1.47% 1.47% 1.44% 1.45% 1.45% 1.44% 1.44% 0

兴业银行 1.10% 1.09% 1.09% 1.08% 1.07% 1.07% 1.07% 0

光大银行 1.24% 1.25% 1.25% 1.30% 1.35% 1.25% 1.25% 0

浦发银行 1.53% 1.52% 1.52% 1.49% 1.52% 1.48% 1.45% -3

北京银行 1.59% 1.43% 1.36% 1.34% 1.33% 1.32% 1.31% -1

上海银行 1.25% 1.25% 1.25% 1.22% 1.21% 1.21% 1.21% 0

厦门银行 0.86% 0.86% 0.86% 0.80% 0.79% 0.76% 0.74% -2

长沙银行 1.16% 1.16% 1.16% 1.16% 1.16% 1.15% 1.15% 0

江苏银行 0.96% 0.94% 0.92% 0.91% 0.91% 0.91% 0.91% 0

南京银行 0.90% 0.90% 0.90% 0.90% 0.90% 0.90% 0.83% -7

贵阳银行 1.53% 1.45% 1.49% 1.47% 1.62% 1.59% 1.63% 4

杭州银行 0.77% 0.77% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0

青岛银行 1.32% 1.21% 1.14% 1.14% 1.14% 1.18% 1.18% 0

郑州银行 1.76% 1.88% 1.88% 1.87% 1.88% 1.87% 1.87% 0

宁波银行 0.77% 0.75% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0

苏州银行 0.88% 0.88% 0.87% 0.86% 0.84% 0.84% 0.84% 0

重庆银行 1.23% 1.38% 1.24% 1.21% 1.33% 1.34% 1.33% -1

成都银行 0.81% 0.78% 0.76% 0.72% 0.71% 0.68% 0.66% -2

齐鲁银行 1.32% 1.29% 1.28% 1.27% 1.26% 1.26% 1.25% -1

西安银行 1.19% 1.25% 1.24% 1.25% 1.26% 1.35% 1.43% 8

渝农商行 1.23% 1.22% 1.21% 1.21% 1.20% 1.19% 1.19% 0

青农商行 1.91% 2.19% 2.09% 1.93% 1.89% 1.81% 1.80% -1

常熟银行 0.78% 0.81% 0.75% 0.75% 0.75% 0.75% 0.76% 1

紫金银行 1.17% 1.20% 1.19% 1.19% 1.16% 1.16% 1.16% 0

张家港行 0.90% 0.89% 0.85% 0.88% 0.95% 0.94% 0.93% -1

苏农银行 0.94% 0.95% 0.94% 0.92% 0.91% 0.91% 0.91% 0

江阴银行 0.98% 0.98% 0.97% 0.98% 0.98% 0.98% 0.97% -1

国有行

股份行

城商行

农商行
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图表41：上市银行不良率情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

5.2 拨备计提力度有所下降，不良生成率低位运行 

持续处置不良资产，不良生成率低位运行。动态来看，上市银行不良核销贷款处

置力度持续提升，2023 年上市银行累计处置核销不良贷款 8318 亿元，同比+2.19%。

另一方面，上市银行不良生成率总体保持稳定。2023年上市银行不良生成率为 0.68%，

较上半年小幅-1.28BP。不良生成率低位运行，当前主要压力或集中在零售端。分银

行类型来看，国有行、股份行、城商行、农商行 2023 年不良生成率分别为 0.44%、

1.24%、0.90%、0.96%。 

图表42：上市银行核销贷款规模稳步提升 

 
图表43：上市银行不良生成率低位运行 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

2022/12 2023/06 2023/12 较23H1变化（BP） 2022/12 2023/06 2023/12 较23H1变化（BP）

工商银行 6.14% 6.69% 5.37% -132 0.39% 0.42% 0.44% 2

农业银行 5.48% 5.79% 5.42% -37 0.51% 0.50% 0.55% 5

建设银行 4.36% 4.76% 5.64% 88 0.37% 0.42% 0.42% 0

中国银行 4.36% 4.76% 5.64% 88 0.47% 0.49% 0.48% -1

邮储银行 1.45% 1.01% 2.45% 144 0.57% 0.50% 0.55% 5

交通银行 2.80% 3.39% 4.99% 160 0.44% 0.47% 0.37% -10

招商银行 4.08% 5.52% 5.26% -26 0.35% 0.35% 0.37% 2

兴业银行 1.30% 0.81% 0.84% 3 0.56% 0.51% 0.56% 5

民生银行 4.28% 5.13% 4.92% -21 0.50% 0.57% 0.67% 10

渝农商行 7.28% 9.10% 9.27% 17 0.77% 1.01% 1.11% 10

重庆银行 1.66% 2.31% 2.48% 17 0.52% 0.71% 0.77% 6

郑州银行 3.08% 5.29% 2.59% -270 1.65% 1.67% 1.17% -50

宁波银行 0.41% 0.28% 0.10% -18
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图表44：上市银行不良生成率情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

上市银行拨备计提力度边际下行，带动信用成本下行。息差持续收窄、银行经营

承压背景下，银行拨备计提力度边际有所下行。截至 2023年末，上市银行拨贷比为

3.31%，较前三季度-7.90BP。拨备计提力度下行带动上市银行信用成本下行。2023年

上市银行信用成本率为 0.44%，较 2023 年上半年-9.48BP。2024 年一季度上市银行

拨贷比进一步下调，2024Q1上市银行拨贷比为 3.28%，较 2023年-3.30BP。 

21A 22H1 22A 23H1 23A 较23H1变化（BP）

工商银行 0.54% 0.73% 0.55% 0.52% 0.45% -7

建设银行 0.39% 0.46% 0.42% 0.45% 0.41% -4

农业银行 0.45% 0.49% 0.48% 0.48% 0.39% -9

中国银行 0.61% 0.58% 0.54% 0.66% 0.54% -12

交通银行 0.80% 0.82% 0.73% 0.50% 0.52% 2

邮储银行 0.35% 0.32% 0.38% 0.29% 0.36% 7

招商银行 0.64% 0.86% 0.83% 0.83% 0.85% 2

中信银行 1.30% 1.16% 1.14% 1.16% 1.16% 0

浦发银行 1.75% 1.14% 1.32% 1.06% 1.15% 9

民生银行 1.48% 1.34% 1.26% 0.95% 1.07% 12

兴业银行 0.80% 1.29% 1.19% 1.26% 1.35% 9

光大银行 1.79% 1.58% 1.55% 1.35% 1.52% 17

华夏银行 1.21% 1.02% 1.16% 1.32% 1.29% -4

平安银行 1.80% 2.02% 2.07% 1.98% 2.10% 11

浙商银行 0.95% 0.82% 0.95% 0.92% 0.73% -19

北京银行 1.02% 0.88% 0.75% 0.67% 0.79% 12

南京银行 0.82% 1.44% 1.02% 0.79% 0.97% 18

宁波银行 0.71% 1.11% 1.00% 0.87% 0.95% 8

江苏银行 0.80% 0.85% 0.88% 0.96% 1.10% 14

贵阳银行 1.56% 1.52% 1.11% 0.79% 1.31% 52

杭州银行 0.17% 0.17% 0.26% 0.28% 0.45% 16

上海银行 0.88% 0.74% 0.97% 1.02% 1.15% 13

成都银行 0.07% 0.01% 0.05% 0.16% 0.18% 2

长沙银行 1.48% 1.05% 1.27% 1.08% 1.31% 23

青岛银行 1.27% 0.72% 0.83% 0.37% 0.57% 20

郑州银行 1.71% 1.42% 2.07% 1.47% 1.60% 13

西安银行 1.27% 1.72% 1.46% 0.66% 0.83% 18

苏州银行 0.23% -0.20% 0.05% 0.24% 0.32% 8

厦门银行 0.40% 0.51% 0.53% 0.66% 0.51% -15

齐鲁银行 0.95% 1.26% 1.01% 0.85% 0.81% -4

重庆银行 1.92% 1.30% 1.82% 0.06% 0.56% 50

江阴银行 0.32% 0.50% 0.43% 0.99% 1.40% 41

常熟银行 0.36% 0.46% 0.59% 0.76% 0.92% 15

苏农银行 0.42% 0.38% 0.55% 0.40% 0.67% 27

张家港行 0.44% 0.87% 1.01% 1.27% 1.50% 22

青农商行 2.03% 2.60% 2.22% 1.68% 2.05% 37

紫金银行 0.57% 0.02% 0.23% 0.31% 0.38% 6

渝农商行 1.69% 0.68% 1.29% 0.74% 0.72% -2
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图表45：上市银行拨备计提力度边际走低 

 
图表46：上市银行信用成本率走低 

 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表47：上市银行信用成本率情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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21A 22H1 22A 23H1 23A 较23H1变化（BP）

工商银行 0.50% 0.54% 0.39% 0.53% 0.34% -18

建设银行 0.55% 0.59% 0.43% 0.50% 0.40% -11

农业银行 0.60% 0.60% 0.45% 0.54% 0.37% -16

中国银行 0.40% 0.34% 0.34% 0.42% 0.35% -7

交通银行 0.58% 0.58% 0.48% 0.52% 0.41% -10

邮储银行 0.24% 0.40% 0.28% 0.23% 0.18% -5

招商银行 0.43% 0.49% 0.47% 0.53% 0.44% -8

中信银行 0.65% 0.77% 0.68% 0.64% 0.57% -7

浦发银行 0.82% 0.84% 0.79% 0.68% 0.66% -1

民生银行 0.88% 0.63% 0.61% 0.54% 0.55% 1

兴业银行 0.56% 0.64% 0.43% 0.73% 0.70% -3

光大银行 0.91% 0.84% 0.80% 0.74% 0.71% -4

华夏银行 0.73% 0.63% 0.71% 0.74% 0.63% -11

平安银行 1.29% 1.21% 1.27% 1.04% 1.17% 13

浙商银行 0.57% 0.76% 0.73% 0.72% 0.52% -20

北京银行 0.48% 0.52% 0.42% 0.41% 0.39% -1

南京银行 0.49% 0.76% 0.52% 0.41% 0.39% -3

宁波银行 0.55% 0.74% 0.49% 0.51% 0.43% -8

江苏银行 0.64% 0.79% 0.69% 0.64% 0.65% 1

贵阳银行 0.56% 0.82% 0.52% 0.73% 0.65% -8

杭州银行 0.37% 0.28% 0.19% 0.37% 0.32% -5

上海银行 0.38% 0.40% 0.41% 0.36% 0.36% 0

成都银行 0.57% 0.63% 0.44% 0.45% 0.27% -18

长沙银行 0.70% 0.76% 0.79% 0.77% 0.79% 3

青岛银行 0.65% 0.60% 0.52% 0.42% 0.37% -5

郑州银行 0.70% 0.72% 1.21% 0.87% 1.03% 15

西安银行 0.51% 0.58% 0.53% 0.47% 0.41% -7

苏州银行 0.74% 0.33% 0.39% 0.30% 0.29% -2

厦门银行 0.32% 0.29% 0.39% 0.19% 0.20% 1

齐鲁银行 0.84% 0.94% 0.78% 0.88% 0.66% -22

重庆银行 0.79% 0.51% 0.54% 0.41% 0.43% 1

江阴银行 0.57% 1.13% 0.53% 1.18% 0.44% -73

常熟银行 0.41% 0.75% 0.68% 0.56% 0.57% 1

苏农银行 0.72% 0.54% 0.55% 0.40% 0.44% 4

张家港行 1.02% 1.20% 0.82% 0.66% 0.44% -22

青农商行 0.89% 0.96% 1.06% 1.05% 1.00% -5

紫金银行 0.36% 0.25% 0.18% 0.39% 0.30% -9

渝农商行 0.92% 0.62% 0.59% 0.20% 0.30% -39
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拨备覆盖率整体处于较高水平，风险抵补能力充足。从拨备覆盖率角度来看，截

至 2024Q1末，上市银行拨备覆盖率为 307.59%，较 2023年末-2.44PCT。拨备覆盖率

边际有所下滑，但整体仍处于较高水平，风险抵补能力充足。分银行类型来看，截至

2024Q1 末，国有行、股份行、城商行、农商行拨备覆盖率分别为 246.93%、221.91%、

332.33%、400.01%。 

图表48：上市银行拨备覆盖率仍处于较高水平 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

6. 投资建议：基本面逐步寻底，估值有望逐步回升 

当前银行业基本面整体承压，主要系 2023年以来资产端收益率持续下行，息差

空间持续收窄。叠加市场表现偏弱，带动非息收入走弱。展望后续，当前经济整体呈

现弱复苏态势，后续资产端收益率或将进一步下滑。与此同时，监管稳定银行息差意

图明确。4 月份行业协会禁止“手动补息”，稳定银行负债端成本。同时 4 月政治局

会议提出“要灵活运用利率和存款准备金率等政策工具，降低社会综合融资成本”，

后续银行负债端政策有望进一步出台，降准降息有望落地。截至 2024 年 5月 16日，

银行 PB 为 0.49 倍，整体估值位于近年来较低水平。后续随着经济与需求的逐步修

复，银行估值有望回升。个股方面，推荐：1）客群优势显著的工商银行、建设银行。

2）负债端优势显著的邮储银行、招商银行。3）资产质量改善显著的兴业银行。4）

业绩确定性较强的江苏银行、常熟银行。 
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行业报告│行业专题研究 

图表49：银行业 PB 位于低位 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

7. 风险提示 

1、稳增长不及预期。银行为顺周期行业，若经济复苏不及预期，银行经营修复

也将不及预期。 

2、政策转向风险。银行业为严监管行业，监管政策变化可能导致银行经营变化

较大，从而面临较大风险。 

3、资产质量恶化。资产质量为金融机构的经营底线，若资产质量大面积恶化，

不但会侵蚀银行利润，还可能导致银行出现系统性风险。 
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