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2024 年 5 月 17 日 有色金属板块机构配置持续加强，经济复苏+降息预期下板块景气度持续 

看好（维持） ——有色金属 24Q1 基金持仓报告  
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➢ 有色金属板块机构持仓比例持续保持较高水平（2024Q1 主动基金超配 2.21%）。据 Wind 数

据，2024Q1 主动型基金有色金属板块持股占比达 5.49%，环比+1.39pct，超配比例达 2.21%，

环比+1.13pct。同时，2024Q1 主动+被动型基金有色金属板块持股占比达 4.87%，环比

+1.20%；超配比例达 1.60%，环比+0.94pct。 

➢ 我们认为超配比例提升得益于经济复苏+美联储降息预期+供需格局变化等多因素推动。在经济

复苏+美联储降息预期+供需结构变化等多因素驱动下，贵金属、工业金属、小金属等商品价格

中枢持续抬升，推动相关企业利润逐步释放，产业景气度持续得到验证。我们认为当下有色金

属产业中长期供需格局趋势明确，短期供给扰动不断，企业景气度持续向好，叠加经济复苏和

美联储降息预期，板块配置价值显现。 

➢ 个股层面看，重仓股票聚焦于具备优质矿产资源的传统周期赛道龙头，以及具备技术壁垒和可

拓展性的新材料成长企业。2024Q1 主动型基金持股比例前 10（持股总市值口径）为紫金矿业、

洛阳钼业、银泰黄金、神火股份、中金黄金、山东黄金、云铝股份、中国铝业、华友钴业、中矿

资源；持股占比前 10（持股占公司流通股比例口径）为图南股份、银泰黄金、铂科新材、西部

材料、神火股份、永兴材料、中矿资源、贵研铂业、紫金矿业、宝武镁业；资金流入前 10（流

入总市值口径）为紫金矿业、洛阳钼业、中金黄金、神火股份、中国铝业、金诚信、山东黄金、

银泰黄金、云铝股份、中矿资源。 

➢ 风险提示：下游复产不及预期风险、国内房地产需求不振的风险、美联储加息幅度超预期风险、

政策变化风险、大宗商品价格异常波动风险、海外地缘政治风险 

板块表现： 
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1.有色金属 24Q1 持仓分析 

图表 1：有色金属板块标配比例环比提升 

 

资料来源：wind，华源证券研究 

 

图表 2：主动型基金有色金属板块超配比例环比提升 

 

资料来源：wind，华源证券研究 

 

图表 3：被动型基金有色金属板块配置比例环比提升 

 

资料来源：wind，华源证券研究 
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图表 4：主动+被动型基金有色金属板块超配比例环比提升 

 

资料来源：wind，华源证券研究 

 

图表 5：主动型基金有色金属前十大持股变化情况 

 

资料来源：wind，华源证券研究 

2.风险提示 

1）下游复产不及预期风险； 

2）国内房地产需求不振的风险； 

3）美联储加息幅度超预期风险； 
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证券简称 2024Q1 2023Q4 2023Q3 2023Q2 2024Q1 2023Q4 2023Q3 2023Q2
紫金矿业 284.60 185.16 148.58 119.93 19.21% 18.06% 19.34% 26.29%

洛阳钼业 80.63 20.44 26.06 11.92 14.17% 14.97% 17.24% 15.00%

银泰黄金 63.74 55.85 61.02 43.63 13.08% 11.63% 8.88% 9.27%

神火股份 52.36 34.64 43.59 25.82 12.52% 8.28% 5.00% 11.59%

中金黄金 45.53 23.57 31.88 20.92 11.75% 9.21% 11.40% 8.90%

山东黄金 40.70 30.67 43.35 29.91 9.42% 9.20% 9.51% 14.31%

云铝股份 28.12 21.43 33.70 22.11 8.68% 7.26% 6.62% 9.51%

中国铝业 27.79 17.21 23.52 11.95 8.48% 9.05% 9.03% 8.28%

华友钴业 27.28 40.56 58.53 68.66 8.23% 7.24% 5.97% 5.14%

中矿资源 22.95 19.45 14.62 29.37 7.91% 8.32% 4.36% 4.53%

证券简称 2024Q1 2023Q4 2023Q3 2023Q2 2024Q1 2023Q4 2023Q3 2023Q2
紫金矿业 99.44 36.59 28.65 (7.23) (13.28) (17.97) (10.13) (9.34)

洛阳钼业 60.19 (5.63) 14.14 (13.39) (7.68) (0.59) 3.08 (24.92)

中金黄金 21.96 (8.31) 10.96 (3.26) (7.52) 10.00 (28.01) (15.95)

神火股份 17.72 (8.95) 17.77 (23.07) (6.41) (4.22) (3.64) 7.53

中国铝业 10.58 (6.31) 11.57 8.63 (6.23) 8.75 3.59 (1.40)

金诚信 10.03 2.41 4.46 2.35 (5.40) 5.26 0.51 (1.90)

山东黄金 10.03 (12.68) 13.45 2.63 (3.24) (2.44) (22.14) (5.48)

银泰黄金 7.89 (5.17) 17.39 (3.67) (2.77) 0.75 (0.88) (0.80)

云铝股份 6.69 (12.27) 11.59 3.13 (2.28) (1.65) (3.38) (1.88)

中矿资源 3.49 4.84 (14.76) 2.48 (2.07) (0.61) (0.61) (0.06)
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4）政策变化风险； 

5）大宗商品价格异常波动风险； 

6）海外地缘政治风险。 
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点均准确反映了本人对标的证券和发行人的个人看法。本人以勤勉的职业态度，专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独

立、客观的出具此报告，本人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联
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本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意
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信息披露声明  

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银
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股票投资评级说明   

证券的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

买入（Buy） 

增持（Outperform） 

中性 (Neutral) 

减持 (Underperform)  
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