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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 政策催化密集，促进北京地区以及设计咨询、空管系统等公司本周涨幅
领先：2024年 2月 6日以来，低空经济产业链中，涨幅较高的标的仍然
大多是各自细分赛道的龙头。本周（2024/5/13-2024/5/17）北京地区公司
涨幅较高，主要由于 5 月 16 日，北京市经信局发布《北京市促进低空
经济产业高质量发展行动方案（征求意见稿）》，北京作为首都城市，提
出详细规划方案鼓励低空经济产业发展，目标通过三年时间，在技术创
新、标准政策、应用需求、安防反制等领域形成全国引领示范，政策进
度超市场预期。 

◼ 地区低空政策首提安防反制：北京低空经济相关政策中提出，要形成低
空安防反制全国标杆。为地区低空政策中首次重点提及。目前，低空针
对黑飞无人机的侦测主要通过无线电、雷达、广电和声波等技术手段。
无人机反制主要通过射频干扰、GPS欺骗无人机定位和导航、激光武器
等方式。未来随着低空空域飞行器数量增加，空域管理难度将大幅提升，
低空规划中提前布局安防反制尤为重要。 

◼ 除北京外，其他省市本周动作频繁，未来有望持续：5月 15日，江苏南
京低空经济发展大会举行。会上发布了一系列政策，提出到 2026 年低
空经济发展水平稳居全国第一方阵，全市低空经济产业规模发展超 500

亿元，建成 240个以上低空航空器起降场（点）及配套的信息化基础设
施，开通 120条以上低空航线。5月 16日，浙江省政府召开打造低空经
济发展高地等工作会议，5月 17日，江西低空经济论坛在江西南昌盛大
开幕。我们预计其他各省市也将积极推进，快速落地。 

◼ 投资建议和相关标的： 

◼ 低空经济：政策和产业推进节奏有望超预期，我们建议关注 1）设计咨
询：华设集团、设计总院、苏交科、设研院、苏州规划、甘咨询、建发
合诚等；2）空管系统：莱斯信息、新晨科技等。3）监视：四创电子、
纳睿雷达、国睿科技等。4）通信：灿勤科技、通宇通讯、硕贝德等。5）
导航：司南导航、北斗星通、中科星图、航天宏图、超图软件等。6）调
度：中国通号、交控科技、佳讯飞鸿等。7）防务：声迅股份、天和防务、
观典防务等，8）运营：中信海直、深城交等。 

◼ 计算机行业观点更新：我们对后市充满信心，计算机将会在资本市场充
当越来越重要的角色。 

1.人工智能方面，我们认为大模型的信创化迫在眉睫，大模型越来越成
为大国竞争的核心工具。在统筹发展和安全的前提下，我们认为应当重
视大模型国家队的概念。在未来的竞争中，我们更看好有官方背书、在
信创化领域有长足进展的大模型厂商的比较优势。建议关注：科大讯飞。 

2.信创方面，因为上层建筑的变化，从名录采购转变为国测采购，使得
如操作系统等传统环节的竞争格局趋于复杂，同时也增加了包括 GPU

在内的若干新环节。因为竞争的加剧，使得软件环节的价格体系受损严
重；CPU 的市场份额也将因为技术路径的分化而产生波澜，我们认为
ARM 系有望为信创事业发展贡献更多力量。金融信创的提速会带来金
融 it厂商的大洗牌。建议关注：OS：软通动力、九联科技；打印机：纳
思达；CPU：神州数码；金融信创：顶点软件。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期，行业竞争加剧。  
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1.   行情复盘：政策催化密集 

2024 年 2 月 6 日以来，低空经济产业链中，涨幅最高的前十家公司分别是金盾股

份、万丰奥威、莱斯信息、安达维尔、宗申动力、蓝海华腾、中信海直、深城交、双一

科技、商络电子，涉及标的大多是各自细分赛道的龙头。 

图1：低空经济产业链公司涨跌幅（2024/2/6-2024/5/17） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：表中市值为 2024 年 5月 17 日数据，2024-PE基于Wind 一致预期。 

近一周（2024/5/13-2024/5/17），低空经济产业链涨幅最高的十家公司分别是新晨科

技、设研院、声迅股份、安达维尔、交控科技、山水比德、长源东谷、苏州规划、吉林

化纤、京投发展，北京地区相关公司涨幅较大，涨幅前二十公司所属细分赛道集中在设

计咨询、空管系统等。 
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图2：低空经济产业链公司涨跌幅（2024/5/13-2024/5/17） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：表中市值为 2024 年 5月 17 日数据，2024-PE基于Wind 一致预期。 

本周北京地区公司涨幅较高，主要由于 5 月 16 日，北京市经信局发布《北京市促

进低空经济产业高质量发展行动方案（征求意见稿）》，北京作为首都城市，提出详细规

划方案鼓励低空经济产业发展，目标通过三年时间，在技术创新、标准政策、应用需求、

安防反制等领域形成全国引领示范，政策进度超市场预期。方案中提出了六大类任务： 

1）持续加强低空经济技术创新引领，包括建设高能级创新平台、促进科创成果转

化落地、加快推进标准制定、发展研发设计产业。 

2）巩固低空制造全产业链竞争力，包括支持先进整机研制、加强发动机等核心部

件及材料配套、推动机载、空管等设备开发、提高制造技术供给能力。到 2027年，培育

10 亿元级龙头企业 10 家，过亿元产业链核心环节配套企业 50 家、技术服务企业 100

家。 

3）构建监管及运行服务技术支撑体系，包括发展数字化低空飞行及监管服务技术、

创新无人机检测及适航验证技术服务、大力拓展低空经济生产性服务业。 

4）打造全国低空飞行应用创新示范，包括创新并开放多元应用场景、完善有条件

地区低空空域环境、提升数字低空飞行服务保障能力。到 2027 年，围绕应急救援、物

流配送、空中摆渡、城际通勤、特色文旅等，新增 10 个以上应用场景，开通 3 条以上

面向周边地区的低空航线，基本建成网络化的基础设施体系及低空应用生态。 

5）优化低空基础设施，包括加强起降及服务保障场地建设和利用、构建低空航路

航线、提升通导感知及低空智联能力、强化低空经济发展区域协同联动。 

6）形成低空安防反制全国标杆，包括大力发展低空安防产业、构建低空安全防范

体系。 
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其中安防反制为地区低空政策中首次重点提及。 

当前低空安全隐患主要包括三个方面：1）无人机在飞行过程中可能因普通民众误

操作或无人机失控导致坠毁等危险情况，尤其在大型活动或人员密集场合，通信稳定性

问题更易导致失控。2）无人机的“低小慢”特性给信息安全带来很大隐患，尤其是窃

密问题。同时，违规飞行问题也不容忽视，例如近年来频繁发生的在民用机场禁飞区内

起飞无人机，给民航飞机升降带来很大安全隐患。3）利用无人机实施暴恐，也是目前相

对成本较低、易实施的途径之一。 

目前，低空针对黑飞无人机的侦测主要通过无线电、雷达、广电和声波等技术手段。

无线电被动接收并分析空中所有无线电信号，通过数据库识别无人机并定位飞手，而雷

达作为辅助手段会在重大活动时进行使用。当锁定无人机的位置后，可以通过光电查看

无人机是否携带危险品作为取证。在有建筑物遮挡导致其他手段无法锁定无人机时，可

以通过声纳补充盲区。 

无人机反制主要有以下几种方法：1）射频干扰，通过发射高能量的射频信号，干

扰无人机的遥控信号和导航信号，使其失去控制或者被迫降落。射频干扰可以分为有源

干扰和无源干扰两种。有源干扰是通过发射与无人机遥控信号相同频率的射频信号，使

其无法接收到正确的遥控指令；无源干扰则是通过反射、散射等方式，干扰无人机的信

号传输。2）GPS 欺骗无人机的定位和导航，通过对 GPS信号进行欺骗，可以使无人机

误认为自己在某个错误的位置，从而引导其偏离原定轨迹。GPS欺骗的方法主要有时间

延迟欺骗、位置欺骗和距离欺骗等。3）激光武器，主要应用于军事领域。 

未来随着低空空域飞行器数量增加，空域管理难度将大幅提升，低空规划中提前布

局安防反制尤为重要。 

图3：低空防务相关标的梳理 
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数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：归母净利润预测数据为 Wind 一致预期，数据日期为 2024 年 5 月 19 日，单位：亿

元。 

除北京外，其他省市本周也动作频繁。5 月 15 日，江苏南京低空经济发展大会举

行。会上发布了《南京市促进低空经济高质量发展实施方案（2024-2026）》《南京市关于

支持低空经济高质量发展的若干措施（试行）》以及一批低空智联先进技术成果和 5 大

类 40条低空航线，提出到 2026年低空经济发展水平稳居全国第一方阵，全市低空经济

产业规模发展超 500亿元，建成 240个以上低空航空器起降场（点）及配套的信息化基

础设施，开通 120条以上低空航线。 

5 月 16 日，浙江省政府召开打造低空经济发展高地等工作会议，5 月 17 日，江西

低空经济论坛在江西南昌盛大开幕。 

我们认为，各地市积极布局低空经济，政策催化将持续落地，推动产业发展和规模

节奏超预期。 

 

2.   投资建议和相关标的 

2.1.   低空经济 

今年下半年巴黎奥运会主办方将使用 eVTOL 作为空中出租车提供服务，亿航智能

计划于年内在广州、深圳、珠海、合肥等地推出前期低空经济的“样板城市”，低空经济

产业和政策都将持续落地。结合目前深圳、北京、南京等地区已发布的低空经济规划，

我们建议关注以下几方面： 

1、设计咨询：低空经济发展规划，设计咨询是第一步，会率先落地，关注各地设计

咨询国企，华设集团、设计总院、苏交科、设研院、苏州规划、甘咨询、建发合诚等。 

2、基础设施：低空经济发展基石，各地招标已经陆续开始。 

1） 空管系统：空管核心系统市场空间大、技术壁垒高、竞争格局好，关注市占率

领先公司：莱斯信息、新晨科技等。 

2） 监视：军民两用，需求迫切，相控阵雷达功能强大，关注四创电子、纳睿雷达、

国睿科技等。 

3） 通信：频段资源有望扩充，5G-A商业化落地加速，关注滤波器和天线相关公司：

灿勤科技、通宇通讯、硕贝德等。 

4） 导航：高频次、高密度飞行提升导航系统要求，关注司南导航、北斗星通、中

科星图、航天宏图、超图软件等。 
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3、调度：大量无人机和有人机协同飞行加大飞行器调度难度，关注在地面调度方

面经验丰富的公司，中国通号、交控科技、佳讯飞鸿等。 

4、防务：低空空域飞行器数量增加，空域管理安全为先，关注声迅股份、天和防

务、观典防务等。 

5、运营：商业化落地核心环节，关注中信海直、深城交等。 

2.2.   计算机行业观点更新 

计算机方面，我们对后市充满信心，计算机将会在资本市场充当越来越重要的角色。 

1.人工智能方面，我们认为大模型的信创化迫在眉睫，大模型越来越成为大国竞争

的核心工具。在统筹发展和安全的前提下，我们认为应当重视大模型国家队的概念：该

大模型不仅具备充沛的国产算力和大规模集群能力、同时本身也具备相当的智能化水平。

在未来的竞争中，我们更加看好有官方背书、在信创化领域有长足进展的大模型厂商的

比较优势。 

建议关注：科大讯飞。 

2.信创方面，因为上层建筑的变化，从名录采购转变为国测采购，使得如操作系统

等传统环节的竞争格局趋于复杂，同时也增加了包括 GPU 在内的若干新环节。因为竞

争的加剧，使得软件环节的价格体系受损严重；CPU的市场份额也将因为技术路径的分

化而产生波澜，我们认为 ARM 系有望为信创事业发展贡献更多力量。金融信创的提速

会带来金融 it 厂商的大洗牌。 

建议关注： 

OS：软通动力、九联科技 

打印机：纳思达 

CPU：神州数码 

金融信创：顶点软件 

 

3.   风险提示 

1、政策推进不及预期：如果后续政策推进力度不及预期，可能导致低空经济行业

的发展和落地不及预期。 

2、行业竞争加剧：目前国内产业相关企业众多，如果后续优质企业增加，可能会带

来竞争加剧影响。 
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的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


