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钢铁行业周报（5.13-5.17）
利好政策加码叠加消费继续好转，市场信心提振

投资要点：

 投资策略：

本周钢厂保持复产节奏，日均铁水产量 237万吨，周环比提升 1.02%。

本周五大品种产量周环比继续增长，钢材消费保持高位，库存水平进一步

下降。分品种来看，长材供需双弱持续降库，板材供需双旺保持高库存。

受今年下游项目开工情况偏缓，前期消费受到抑制的影响，在利好政策支

持下下游钢材消费不断恢复，目前钢材消费“淡季不淡”的趋势在增强。

国内方面，2024年超长期特别国债发行，市场投资预期和情绪升高，

项目资金到位有望加快，项目开展进度加快；政策加大力度支持房地产发

展，央行宣布下调首套房贷最低首付降至 15%，二套房最低首付降至 25%，

取消全国层面首套房和二套房贷款利率政策下限，并下调公积金贷款利率

0.25个百分点，政策持续加码稳固地产预期。海外方面，美国 4 月 CPI同
比上升 3.4%，预估为 3.4%，前值为 3.5%；美国 4月 CPI环比上升 0.3%，

预估为 0.4%，前值为 0.4%；核心 CPI 月率出现 6 个月来首次降温，降息

预期有所升温。

整体来看，1）原料端：铁矿石到港量保持高位，日均疏港量虽有所上

升，港口库存仍有去库压力；焦炭价格持稳运行，市场信心有所恢复，原

料端对钢价仍有支撑。2）供给端：钢厂保持复产步伐，虽然日均铁水产量

增长空间相对有限，但供需矛盾大幅缓解，库存压力较小，钢厂生产积极

性提升。3）需求端：政策利好持续释放，市场情绪提振，叠加钢材表观消

费处于高位，钢材供需关系改善，基本面支撑钢价偏强运行。

产业链：

1.供需情况：本周，五大品种钢材产量合计 889.52万吨，环比上周增

长 3.73万吨；消费量合计 961.07万吨，环比上周增长 30.87万吨；库存合

计 1813.07万吨，环比上周减少 71.55万吨。

2.上游原料：1）年内澳巴铁矿石累计发运量同比+1.49%，国内铁矿石

累计到港量同比+6.48%，日均疏港量周环比+1.42%/同比+7%，港口铁矿石

库存周环比+0.89%/同比+15.79%。2）炼焦煤库存 1744 万吨，周环比+14
万吨；焦炭库存 851万吨，周环比-6万吨，焦炭库存低位，市场情绪偏弱。

3.生产冶炼：1）本周，钢厂高炉开工率为 81.5%，周环比持平；钢厂

电炉开工率为 68.53%，周环比+4.35pct；日均铁水产量 237万吨，周环比

+1.02%。2）5月上旬，重点统计钢企粗钢日产 219.15万吨，环比下降 0.36%，

同比下降 2.63%；生铁日产 193.65万吨，环比增长 0.64%，同比下降 3.45%。

4.下游需求：1）2024年超长期特别国债发行。2）央行宣布下调首套

房贷最低首付降至 15%，二套房最低首付降至 25%，取消全国层面首套房

和二套房贷款利率政策下限，并下调公积金贷款利率 0.25 个百分点。3）
五部门发布关于开展 2024年新能源汽车下乡活动的通知。

 建议关注：

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、

华菱钢铁、新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，

如中信特钢、常宝股份、甬金股份等。

 风险提示

（1）政策控产限产的力度不及预期；（2）国内经济复苏的进展不及

预期；（3）海外经济衰退的风险超预期。

跟随大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

1M 6M 12M

绝对表现 0.39% -3.25% -6.41%

相对表现(pct) -4.6 -5.2 0.2

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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1 投资策略

本周钢厂保持复产节奏，日均铁水产量 237万吨，周环比提升 1.02%。本周五大

品种产量周环比继续增长，钢材消费保持高位，库存水平进一步下降。分品种来看，

长材供需双弱持续降库，板材供需双旺保持高库存。受今年下游项目开工情况偏缓，

前期消费受到抑制的影响，在利好政策支持下下游钢材消费不断恢复，目前钢材消

费“淡季不淡”的趋势在增强。

国内方面，2024年超长期特别国债发行，市场投资预期和情绪升高，项目资金

到位有望加快，项目开展进度加快；政策加大力度支持房地产发展，央行宣布下调

首套房贷最低首付降至 15%，二套房最低首付降至 25%，取消全国层面首套房和二

套房贷款利率政策下限，并下调公积金贷款利率 0.25个百分点，政策持续加码稳固

地产预期。海外方面，美国 4 月 CPI同比上升 3.4%，预估为 3.4%，前值为 3.5%；

美国 4 月 CPI环比上升 0.3%，预估为 0.4%，前值为 0.4%；核心 CPI月率出现 6 个

月来首次降温，降息预期有所升温。

整体来看，1）原料端：铁矿石到港量保持高位，日均疏港量虽有所上升，港口

库存仍有去库压力；焦炭价格持稳运行，市场信心有所恢复，原料端对钢价仍有支

撑。2）供给端：钢厂保持复产步伐，虽然日均铁水产量增长空间相对有限，但供需

矛盾大幅缓解，库存压力较小，钢厂生产积极性提升。3）需求端：政策利好持续释

放，市场情绪提振，叠加钢材表观消费处于高位，钢材供需关系改善，基本面支撑

钢价偏强运行。

产业链：

1.供需情况：本周，五大品种钢材产量合计 889.52万吨，环比上周增长 3.73万
吨；消费量合计 961.07万吨，环比上周增长 30.87万吨；库存合计 1813.07万吨，环

比上周减少 71.55万吨。

2.上游原料：1）年内澳巴铁矿石累计发运量同比+1.49%，国内铁矿石累计到港

量同比+6.48%，日均疏港量周环比+1.42%/同比+7%，港口铁矿石库存周环比+0.89%/
同比+15.79%。2）炼焦煤库存 1744万吨，周环比+14万吨；焦炭库存 851万吨，周

环比-6万吨，焦炭库存低位，市场情绪偏弱。

3.生产冶炼：1）本周，钢厂高炉开工率为 81.5%，周环比持平；钢厂电炉开工

率为 68.53%，周环比+4.35pct；日均铁水产量 237万吨，周环比+1.02%。2）5月上

旬，重点统计钢企粗钢日产 219.15万吨，环比下降 0.36%，同比下降 2.63%；生铁日

产 193.65万吨，环比增长 0.64%，同比下降 3.45%。

4.下游需求：1）2024年超长期特别国债发行。2）央行宣布下调首套房贷最低

首付降至 15%，二套房最低首付降至 25%，取消全国层面首套房和二套房贷款利率

政策下限，并下调公积金贷款利率 0.25个百分点。3）五部门发布关于开展 2024年
新能源汽车下乡活动的通知。

建议关注：

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、华菱钢铁、

新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，如中信特钢、常宝

股份、甬金股份等。
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2 一周回顾

2.1 行业表现

本周，沪深 300指数上涨 0.32%，钢铁行业上涨 0.37%，钢铁表现强于沪深 300
指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢上涨 0.60%。

图表 1：钢铁行业表现

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 2：钢铁子行业及相关行业表现

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

2.2 行业估值

截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 20.32倍，估值处于所有行业的中游水

平。钢铁行业 PB（LF）估值为 0.94倍，处于所有行业低水平。
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图表 3：钢铁行业 PE（TTM）居中游 图表 4：钢铁行业 PB（LF）处于低水平

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

2.3 个股涨跌

本周涨幅前十：沙钢股份（11.85%）、河钢资源（7.17%）、新钢股份（5.88%）、

柳钢股份（5.08%）、八一钢铁（3.28%）、三钢闽光（3.10%）、华菱钢铁（2.33%）、

久立特材（2.13%）、凌钢股份（1.76%）、安阳钢铁（1.72%）。

本周跌幅前十：南钢股份（-2.69%）、ST西钢（-2.35%）、抚顺特钢（-2.19%）、

中信特钢（-1.94%）、金洲管道（-1.93%）、武进不锈（-1.75%）、河钢股份（-0.45%）、

宝钢股份（-0.14%）、山东钢铁（0%）、包钢股份（0%）。

图表 5：本周涨幅前十

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 6：本周跌幅前十

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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3 重大事件

3.1 宏观动态

1.国内方面：

（1）国家领导人同俄罗斯总统普京举行会谈，并共同见证签署经贸、自然保护、

检验检疫、媒体等领域多项双边合作文件。中俄联合发布声明提出：加快制定并于

2024年批准新版《中俄投资合作规划纲要》；共同推进中俄两国企业落实大型能源

项目。

（2）5月 13日，财政部发布通知，明确 2024年超长期特别国债发行有关安排。

根据安排，超长期特别国债期限包括 20年期、30年期、50年期，都是按半年付息。

其中，30年期最先将在 5月 17日发行。

（3)央行数据显示，前四个月人民币存款增加 7.32万亿元。其中，住户存款增

加 6.71万亿元，非金融企业存款减少 1.65万亿元，财政性存款减少 1874亿元，非

银行业金融机构存款增加 1.23万亿元。前四个月人民币贷款增加 10.19万亿元。4月
末，M2 同比增速为 7.2%，M1 同比下降 1.4%，至此M2-M1“剪刀差”进一步扩大

至 8.6个百分点。社融方面，前 4个月社会融资规模增量累计为 12.73万亿元，比上

年同期少 3.04万亿元。

（4）国家统计局公布数据显示，2023年城镇非私营单位就业人员年平均工资为

120698元，比 2022年增长 5.8%，增速低于上年 0.9个百分点；城镇私营单位就业人

员年平均工资为 68340元，比上年增长 4.8%，增速高于上年 1.1个百分点，扣除价

格因素后，实际分别增长 5.5%和 4.5%，分别高于上年 0.9和 2.8个百分点。"

2.海外方面：

（5）美国 4月 CPI同比上升 3.4%，预估为 3.4%，前值为 3.5%；美国 4月 CPI
环比上升 0.3%，预估为 0.4%，前值为 0.4%。美国核心 CPI 月率出现 6 个月来首次

降温，对于寻求今年开始降息的美联储官员来说，这无疑是朝着正确方向迈出的一

小步。核心 CPI年率进一步回落至 3.6%，跌至 2021年 4月以来的最低点。

（6）美国 4 月 PPI 环比上升 0.5%，预估为 0.3%，前值为 0.2%；美国 4 月 PPI
同比上升 2.2%，预估为 2.2%，前值为 2.1%。

（7）美联储官员威廉姆斯表示，通胀压力逐渐缓解的“总体趋势看起来相当不

错”，但现在没有必要收紧货币政策。预计年底通胀率在 2%低位区间，明年约为 2%，

无需等到通胀精确达到 2%再放松政策。

图表 7：宏观动态

公布日期 国家/地区 摘要 来源

2024/5/18 中国

国家统计局公布数据显示，2023 年城镇非私营单位就业人员年平均工资为 120698 元，

比 2022 年增长 5.8%，增速低于上年 0.9 个百分点；城镇私营单位就业人员年平均工资

为 68340 元，比上年增长 4.8%，增速高于上年 1.1 个百分点，扣除价格因素后，实际

分别增长 5.5%和 4.5%，分别高于上年 0.9 和 2.8 个百分点。

Wind

2024/5/17 美国

美联储官员威廉姆斯表示，通胀压力逐渐缓解的“总体趋势看起来相当不错”，但现

在没有必要收紧货币政策。预计年底通胀率在 2%低位区间，明年约为 2%，无需等到通

胀精确达到 2%再放松政策。

Mysteel

2024/5/17
中国、俄罗

斯

国家领导人同俄罗斯总统普京举行会谈，并共同见证签署经贸、自然保护、检验检疫、

媒体等领域多项双边合作文件。中俄联合发布声明提出：加快制定并于 2024 年批准新

版《中俄投资合作规划纲要》；共同推进中俄两国企业落实大型能源项目。

Mysteel

华福证券

华福证券
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2024/5/16 美国

美国 4月 CPI 同比上升 3.4%，预估为 3.4%，前值为 3.5%；美国 4月 CPI 环比上升 0.3%，

预估为 0.4%，前值为 0.4%。美国核心 CPI 月率出现 6 个月来首次降温，对于寻求今年

开始降息的美联储官员来说，这无疑是朝着正确方向迈出的一小步。核心 CPI 年率进

一步回落至 3.6%，跌至 2021 年 4 月以来的最低点。

Mysteel

2024/5/15 美国

美联储主席鲍威尔表示，美联储需要保持耐心，等待更多证据表明高利率正在抑制通

胀，因此需要在更长时间内保持利率在高位。鲍威尔重申，美联储的下一步行动不太

可能是加息，美联储更有可能将政策利率维持在现有水平。

Mysteel

2024/5/15 美国
美国 4月 PPI 环比上升 0.5%，预估为 0.3%，前值为 0.2%；美国 4月 PPI 同比上升 2.2%，

预估为 2.2%，前值为 2.1%。
Mysteel

2024/5/14 中国

5 月 13 日，财政部发布通知，明确 2024 年超长期特别国债发行有关安排。根据安排，

超长期特别国债期限包括 20 年期、30 年期、50 年期，都是按半年付息。其中，30 年

期最先将在 5月 17 日发行。

Mysteel

2024/5/14 中国

国务院领导人在支持“两重”建设部署动员视频会议上强调，要发行并用好超长期特

别国债，高质量做好支持国家重大战略实施和重点领域安全能力建设各项工作。要统

筹做好今年和未来几年的重点任务安排，统筹用好常规和超常规的各项政策，更好统

筹政府投资和民间投资，更大力度引导民间资本参与“两重”建设。

Mysteel

2024/5/13 中国

央行数据显示，前四个月人民币存款增加 7.32 万亿元。其中，住户存款增加 6.71 万

亿元，非金融企业存款减少 1.65 万亿元，财政性存款减少 1874 亿元，非银行业金融

机构存款增加 1.23 万亿元。前四个月人民币贷款增加 10.19 万亿元。4月末，M2 同比

增速为 7.2%，M1 同比下降 1.4%，至此 M2-M1“剪刀差”进一步扩大至 8.6 个百分点。

社融方面，前 4个月社会融资规模增量累计为 12.73 万亿元，比上年同期少 3.04 万亿

元。

Mysteel

2024/5/13 中国

国务院总理李强 5月 11 日主持召开国务院常务会议，研究有效降低全社会物流成本有

关工作，审议通过《制造业数字化转型行动方案》。会议指出，制造业数字化转型是

推进新型工业化、建设现代化产业体系的重要举措。要根据制造业多样化个性化需求，

分行业分领域挖掘典型场景。加快核心技术攻关和成果推广应用，做好设备联网、协

议互认、标准制定、平台建设等工作。要加大对中小企业数字化转型的支持，与开展

大规模设备更新行动、实施技术改造升级工程等有机结合，完善公共服务平台，探索

形成促进中小企业数字化转型长效机制。

Mysteel

来源：Mysteel、Wind、华福证券研究所

3.2 行业动态

1.政策趋势：

（1）央行打出优化住房金融政策组合拳，还有一波楼市重磅政策将发布。央行

宣布下调住房贷款最低首付比例 5 个百分点，首套房贷最低首付降至 15%，二套房

最低首付降至 25%，取消全国层面首套房和二套房贷款利率政策下限，并下调公积

金贷款利率 0.25个百分点。同时，央行拟设立保障性住房再贷款，规模 3000亿元，

可带动银行贷款 5000亿元。另外，住建部将会同金融监管总局等出台城市商品住房

项目保交房攻坚战工作方案，《关于进一步发挥城市房地产融资协调机制作用 满足

房地产项目合理融资需求的通知》也将于近期发布；自然资源部则准备出台妥善处

置闲置土地、盘活存量土地的政策措施。

（2）国家发改委：今年将开展重点用能单位能效诊断，推进节能降碳改造和用

能设备更新。到 2024年底，各地区建立年综合能耗 1万吨标准煤及以上重点用能单

位节能管理档案。到 2025 年底，各地区建立年综合能耗 5000吨标准煤及以上重点

用能单位节能管理档案，实现重点用能单位节能监察全覆盖，重点用能单位节能降

碳管理水平进一步提升。

（3）生态环境部：到 2025年，深化排污许可制度改革取得实质性进展，固定

污染源排污许可管理体系、技术体系基本完善，初步实现火电、钢铁等重点行业全

华福证券

华福证券
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量管控和制度衔接、数据共享共用。

（4）五部门：开展 2024年新能源汽车下乡活动，2024年 5月-12月，选取适宜

农村市场、口碑较好、质量可靠的新能源汽车车型，开展集中展览展示、试乘试驾

等活动，丰富消费体验，提供多样化选择。组织充换电服务，新能源汽车承保、理

赔、信贷等金融服务，以及维保等售后服务协同下乡，补齐农村地区配套环境短板。

（5）商务部新闻发言人 14日表示，5月 14日，美方发布对华加征 301关税四

年期复审结果，宣布在原有对华 301 关税基础上，进一步提高对自华进口的电动汽

车、锂电池、光伏电池、关键矿产、半导体以及钢铝、港口起重机、个人防护装备

等产品的加征关税。中方坚决反对并严正交涉。

2.数据跟踪：

（6）4月份，我国粗钢产量 8594万吨，同比下降 7.2%；1-4 月份，我国粗钢产

量 34367万吨，同比下降 3.0%。

（7）4月份汽车经销商综合库存系数为 1.70，环比上升 9.0%，同比上升 12.6%，

库存水平位于警戒线以上，经销商库存压力上升。

（8）4 月下旬，重点监测 30 家焦煤企业日均产量完成 57.3万吨，环比上一旬

增长 2.1%，同比下降 2.7%，4月份累计完成同比下降 2.8%，日均月环比增长 1.9%。

（9）2024年 5月上旬末，重点统计钢铁企业钢材库存量约 1627.94 万吨，比上

一旬（即 4月下旬）增加 39.84万吨、上升 2.51%；比上月同旬减少 197.44万吨、下

降 10.82%；比去年同旬减少 133.18万吨、下降 7.56%；比前年同旬减少 246.90万吨、

下降 13.17%。

（10）2024年 5月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2191.49万吨、生铁 1936.49
万吨、钢材 2023.90万吨。其中，粗钢日产 219.15万吨，环比下降 0.36%，同口径比

去年同期下降 2.63%；生铁日产 193.65万吨，环比增长 0.64%，同口径比去年同期下

降 3.45%；钢材日产 202.39万吨，环比下降 5.87%，同口径比去年同期下降 3.02%。

（11）5月上旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 1155万吨:环比减少 44 万吨，

下降 3.7%,库存继续下降;比年初增加 426万吨，上升 58.4%;比上年同期增加 25 万

吨，上升 2.2%。

（12）5月 1-12日，乘用车市场零售 55.9万辆，较去年同期下降 9%，较上月同

期增长 28%，今年以来累计零售 692.6万辆，同比增长 6%。

图表 8：行业动态

类型 公布日期 摘要 来源

供给

2024/5/17

生态环境部：到 2025 年，深化排污许可制度改革取得实质性进展，固定污染源排

污许可管理体系、技术体系基本完善，初步实现火电、钢铁等重点行业全量管控

和制度衔接、数据共享共用。

Mysteel

2024/5/17
据国家统计局数据显示，2024 年 4 月份，我国粗钢产量 8594 万吨，同比下降 7.2%；

1-4 月份，我国粗钢产量 34367 万吨，同比下降 3.0%。

世界金属导

报

2024/5/16

据中国煤炭运销协会数据，4 月下旬，重点监测 30家焦煤企业日均产量完成 57.3

万吨，环比上一旬增长 2.1%，同比下降 2.7%，4 月份累计完成同比下降 2.8%，日

均月环比增长 1.9%。

Mysteel

华福证券
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2024/5/16

2024 年 5 月上旬末，重点统计钢铁企业钢材库存量约 1627.94 万吨，比上一旬（即

4月下旬）增加39.84万吨、上升2.51%；比上月同旬减少197.44万吨、下降10.82%；

比去年同旬减少 133.18 万吨、下降 7.56%；比前年同旬减少 246.90 万吨、下降

13.17%。

中国钢铁工

业协会

2024/5/16

2024 年 5 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2191.49 万吨、生铁 1936.49 万

吨、钢材 2023.90 万吨。其中，粗钢日产 219.15 万吨，环比下降 0.36%，同口径

比去年同期下降 2.63%；生铁日产 193.65 万吨，环比增长 0.64%，同口径比去年

同期下降 3.45%；钢材日产 202.39 万吨，环比下降 5.87%，同口径比去年同期下

降 3.02%。

中国钢铁工

业协会

2024/5/15

商务部新闻发言人 14日表示，5月 14 日，美方发布对华加征 301 关税四年期复审

结果，宣布在原有对华 301 关税基础上，进一步提高对自华进口的电动汽车、锂

电池、光伏电池、关键矿产、半导体以及钢铝、港口起重机、个人防护装备等产

品的加征关税。中方坚决反对并严正交涉。

Mysteel

2024/5/14

国家发改委：今年将开展重点用能单位能效诊断，推进节能降碳改造和用能设备

更新。到 2024 年底，各地区建立年综合能耗 1万吨标准煤及以上重点用能单位节

能管理档案。到 2025 年底，各地区建立年综合能耗 5000 吨标准煤及以上重点用

能单位节能管理档案，实现重点用能单位节能监察全覆盖，重点用能单位节能降

碳管理水平进一步提升。

Mysteel

2024/5/13

5 月上旬，21 个城市 5大品种钢材社会库存 1155 万吨:环比减少 44 万吨，下降

3.7%,库存继续下降;比年初增加 426 万吨，上升 58.4%;比上年同期增加 25 万

吨，上升 2.2%。

中国钢铁工

业协会

需求

2024/5/18

央行打出优化住房金融政策组合拳，还有一波楼市重磅政策将发布。央行宣布下

调住房贷款最低首付比例 5个百分点，首套房贷最低首付降至 15%，二套房最低首

付降至 25%，取消全国层面首套房和二套房贷款利率政策下限，并下调公积金贷款

利率 0.25 个百分点。同时，央行拟设立保障性住房再贷款，规模 3000 亿元，可

带动银行贷款 5000 亿元。另外，住建部将会同金融监管总局等出台城市商品住房

项目保交房攻坚战工作方案，《关于进一步发挥城市房地产融资协调机制作用 满

足房地产项目合理融资需求的通知》也将于近期发布；自然资源部则准备出台妥

善处置闲置土地、盘活存量土地的政策措施。

Wind

2024/5/17
中国汽车流通协会：4月份汽车经销商综合库存系数为 1.70，环比上升 9.0%，同

比上升 12.6%，库存水平位于警戒线以上，经销商库存压力上升。
Mysteel

2024/5/17

5 月 16 日，中指研究院发布《2024 中国房地产上市公司 TOP10 研究报告》。数据

显示，2023 年，沪深及内地在港上市房地产公司营收增速较上年明显回升，净利

润继续下滑，亏损企业数量增加。

Mysteel

2024/5/17

据国务院新闻办公室消息，5月 17 日下午 4 时，住房城乡建设部和自然资源部、

中国人民银行、国家金融监督管理总局负责人将召开国务院政策例行吹风会，介

绍切实做好保交房工作配套政策有关情况。据多个渠道确认，在下午的政策吹风

会之前，5月 17 日上午，国务院将组织召开房地产工作相关会议，届时或将宣布

房地产领域相关举措。5月 16 日，部分总部不在北京的股份制银行相关负责人已

动身前往北京准备参会。“保交楼”救助范围或进一步扩大，收购存量住房正在

讨论酝酿中。

Mysteel

2024/5/16
乘联会：5月 1-12 日，乘用车市场零售 55.9 万辆，较去年同期下降 9%，较上月

同期增长 28%，今年以来累计零售 692.6 万辆，同比增长 6%。
Mysteel

华福证券
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2024/5/16

合肥市：2024 年 5 月 15 日（含 15 日）起至 2025 年 5 月 14 日，凡新购买新建商

品住房的购房人，给予总房价 1%的购房补贴；二孩及以上的本市户籍家庭新购买

新建商品住房的，给予总房价 1.5%的购房补贴。

Mysteel

2024/5/16

五部门：开展 2024 年新能源汽车下乡活动，2024 年 5 月-12 月，选取适宜农村市

场、口碑较好、质量可靠的新能源汽车车型，开展集中展览展示、试乘试驾等活

动，丰富消费体验，提供多样化选择。组织充换电服务，新能源汽车承保、理赔、

信贷等金融服务，以及维保等售后服务协同下乡，补齐农村地区配套环境短板。

Mysteel

2024/5/15

5 月 14 日，波罗的海干散货运价指数跌至逾一周低点，因各类型船舶需求下降。

波罗的海干散货运价指数下跌 73点或 3.53%，至 1993 点，为 5月 3日以来的最低

水平。

Mysteel

2024/5/15
乘联会：2024 年 4 月皮卡市场销售 4.4 万辆，同比增长 4.4%，环比下降 13.1%，

处于近 5年的中高位水平；1-4 月皮卡销量 17.3 万辆，同比增长 5.1%。
Mysteel

2024/5/13
据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2024 年 4 月销售各类挖掘

机 18822 台，同比增长 0.27%；1-4 月共销售挖掘机 68786 台，同比下降 9.78%。
Mysteel

2024/5/13

中汽协发布数据显示，4 月，汽车产销分别完成 240.6 万辆和 235.9 万辆，环比分

别下降 10.5%和 12.5%，同比分别增长 12.8%和 9.3%。1-4 月，汽车产销分别完成

901.2 万辆和 907.9 万辆，同比分别增长 7.9%和 10.2%。

Mysteel

来源：中国钢铁工业协会、世界金属导报、Mysteel、Wind、华福证券研究所

4 原辅材料

4.1 双焦

（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为 1,725元/吨，环比上周

下跌 29元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2,264元/吨，环比上周下跌 5元/吨。

（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港口）合计 1,744万吨，环比上周

增加 14万吨。其中：样本钢厂(247家)库存 752万吨，环比上周增加 3万吨；独立焦

化厂(230家)库存 768万吨，环比上周增加 14万吨；六港口合计库存 224万吨，环比

上周减少 4万吨。

（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化厂+四港口）合计 851万吨，环比上周减少

6万吨。其中：样本钢厂(247家)库存 558万吨，环比上周增加 1万吨；独立焦化厂(230
家)库存 67万吨，环比上周减少 11万吨；四港口合计库存 226万吨，环比上周增加

4万吨。

图表 9：焦煤价格（元/吨） 图表 10：焦炭价格（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 11：炼焦煤库存合计（万吨） 图表 12：焦炭库存合计（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

4.2 铁矿石

（1）价格：截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘价为 892元/吨，环比上周

上涨 18元/吨。

（2）发运：上周，澳洲和巴西铁矿石发货量 2,445.5 万吨，累计发货 45,075.4
万吨，同比+1.49%。

（3）到港：上周，铁矿石到港量 2,146.4万吨，累计到港 45,539.4 万吨，同比

+6.48%。

（4）库存：铁矿石主要港口库存(45港口)合计 14,806万吨，环比上周增加 131
万吨。

图表 13：铁矿石期货价格（元/吨） 图表 14：铁矿石价格指数（美元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 15：澳巴铁矿石发货总量（万吨） 图表 16：澳洲-中国铁矿石发货量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 17：铁矿石到港量（万吨） 图表 18：铁矿石到港船舶数（艘）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 19：铁矿石主要港口库存(万吨） 图表 20：铁矿石日均疏港量(万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5 钢铁冶炼

5.1 生铁粗钢开工

1、开工方面：截至本周，全国主要钢企高炉开工率为 81.5%，环比上周不变；

样本钢厂电炉开工率为 68.53%，环比上周增长 4.35pct。

图表 21：钢厂开工情况 图表 22：日均铁水产量

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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图表 23：重点钢企生铁日均产量（万吨） 图表 24：重点钢企粗钢日均产量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5.2 五大品种供需

1、产量方面：

本周五大品种钢材产量合计 889.52万吨，环比上周增长 3.73万吨。其中：螺纹

钢产量为 233.58 万吨，环比上周增长 2.97万吨；线材产量为 92.42万吨，环比上周

增长 3.94万吨；热轧产量为 324.66万吨，环比上周减少 0.46万吨；冷轧产量为 86.74
万吨，环比上周增长 0.11万吨；中厚板产量为 152.12万吨，环比上周减少 2.83万吨。

2、消费方面：

本周五大品种钢材消费量合计 961.07 万吨，环比上周增长 30.87万吨。其中：

螺纹钢消费量 290.31 万吨，环比上周增长 28.42万吨；线材消费量为 102.09万吨，

环比上周增长 2.85万吨；热轧消费量为 330.5万吨，环比上周增长 7.39万吨；冷轧

消费量为 85.97万吨，环比上周减少 3.05万吨；中厚板消费量为 152.2万吨，环比上

周减少 4.74万吨。

3、库存方面：

本周五大品种钢材库存合计 1813.07万吨，环比上周减少 71.55万吨。其中：螺

纹钢库存合计为 826.53万吨，环比上周减少 56.73万吨；线材库存合计为 149.9万吨，

环比上周减少 9.67万吨；热轧库存合计为 415.65万吨，环比上周减少 5.84万吨；冷

轧库存合计为 188.47万吨，环比上周增长 0.77万吨；中厚板库存合计为 232.52万吨，

环比上周减少 0.08万吨。

图表 25：本周分品种产量变化情况（万吨） 图表 26：本周分品种产量变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所
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图表 27：五大品种钢材消费量（万吨） 图表 28：本周分品种消费量变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 29：五大品种钢材库存合计（万吨） 图表 30：本周分品种库存变化情况（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

图表 31：五大品种钢厂库存（万吨） 图表 32：五大品种社会库存（万吨）

来源：钢联数据、华福证券研究所 来源：钢联数据、华福证券研究所

5.3 价格和利润

5、期现方面：

截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为 3,716元/吨，环比上周上涨 54元
/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 3,660元/吨，环比上周上涨 60元/吨；基

差为-56元/吨，环比上周增加 6元/吨。热轧卷板期货主力合约收盘价为 3,849元/吨，

环比上周上涨 43元/吨；上海热轧（Q235B 4.75mm）价格为 3,860元/吨，环比上周

上涨 30元/吨；基差为 11元/吨，环比上周减少 13元/吨。
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图表 33：螺纹钢期现价格（元/吨） 图表 34：热轧期现价格（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

6、钢厂盈利方面：

本周，螺纹钢毛利环比上周上涨 3元/吨，热轧毛利环比上周下跌 3元/吨，冷轧

毛利环比上周下跌 14元/吨，中板毛利环比上周下跌 9元/吨。

图表 35：螺纹钢毛利（元/吨） 图表 36：热轧毛利（元/吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

6 风险提示

（1）政策控产限产的力度不及预期。若政策控产限产力度不及预期，将加剧产

量过剩情况，侵蚀行业利润。

（2）国内经济复苏不及预期。若国内部分风险隐患化解不及预期，或拖累经济

整体复苏，影响钢材消费。

（3）海外经济复苏不及预期。若海外经济复苏不及预期，海外钢材需求下降，

进而影响钢材出口。
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）

联系方式

华福证券研究所 上海

公司地址：上海市浦东新区浦明路 1436号陆家嘴滨江中心MT座 20层
邮编：200120
邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn
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