
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行
业
点
评 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

2024 年 05月 17 日 

行业点评 

看好/维持 
 电子  

 
电子  

 
GPT-4o 发布，降低应用门槛带动产业链增长  
 

 走势比较 
 

  

 子行业评级 
  

相关研究报告 
 
<<电子周报-20240511>>--2024-05-

12 

<<电子周报-20240507>>--2024-05-

08 

<<光峰科技：2024Q1 利润迎来拐点增

速靓丽，车载业务收入实现从 0 到 1

突破>>--2024-04-30  
  
证券分析师：张世杰 
E-MAIL：zhangsj@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190523020001 

 

证券分析师：罗平 
E-MAIL：luoping@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190524030001   

 
事件：OpenAI 公司于当地时间 5 月 13 日上午 10 点举行春季发布会，发

布 GPT-4 的迭代版本，GPT-4o。 

 

GPT-4o 作为新一代的旗舰模型，核心亮点在于把 AI 工具的使用门槛降到

了更低的程度。据发布会介绍，GPT-4o 名称中的“o”指”omni（全面）”,

其不仅速度是上一代的两倍，能够在 232 毫秒的时间内实现无延迟实时

对话，基本相当于人类在谈话中的反应时间，并且在 GPT-4 能够处理图文

混合信息的基础之上，新增语音处理能力，可以同时接受文字、音频、图

像的任意组合输入，然后无缝衔接成图文、音频的多种形式输出。同时，

OpenAI 首席技术官 MiraMurati 在发布会表示，该模型将在未来几周内分

阶段集成至 OpenAI 的各个产品之中 GPT-4o 所有功能将免费提供。 

 

GPT-4o 亮点频出不穷，有望拉动消费电子相应产业链增长。首先，全新

旗舰模型 GPT-4o 的看点在于其超强的语音交互能力，而出色的语音交互

能力背后离不开设备载体的支持，我们预计将有望带动消费电子乃至

VRAR 相关产业的受益，尤其在围绕声学方面的方面，包括智能音箱、TWS

耳机等语音交互设备有望获益于 GPT-4o 带来的关注度提升。其次，GPT-

4o 在视觉能力方面的提升，尤其在围绕图文数据要素、多模态等方向要

求的提高，也将拉动数据和服务提供商的需求日益增长。最后，在端侧应

用方面，GPT-4o 的推出将使得 AI 端侧应用的落地范围更加广泛，也有望

拉动 AI 终端产业链整体需求的旺盛，从上游的芯片、材料等环节到中游

模组、组装，再到下游终端厂商都有望获益。 

 

投资建议 

考虑到 AI 趋势已经十分显著，目前各种主流模型均已发展到了相当的水

平，一向作为 AI 领头羊的 OpenAI 公司此次发布 GPT-4o 所展示的各种亮

点，将进一步推动用户数量的进一步增长，同时带动产业链密切相关的环

节需求的大幅提升。我们认为在音频及视觉硬件载体以及端侧产业链方向

上游芯片的核心标的恒玄科技、瑞芯微、全志科技、晶晨股份，材料方面

我国具有产业链优势的世华科技、德邦科技；中游的组装大厂歌尔股份、

立讯精密、鹏鼎控股；下游的终端环节核心厂商漫步者、天键股份、国光

电器等。 

 

风险提示：行业景气度波动风险、下游需求不及预期风险、相关应用推广

不及预期风险   

(30%)

(22%)

(14%)

(6%)

2%

10%

23
/5
/1
5

23
/7
/2
7

23
/1
0/
8

23
/1
2/
20

24
/3
/2

24
/5
/1
4

电子 沪深300



   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业点评 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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