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➢ 能源金属方面，价格整体呈震荡运行趋势，电解钴止跌反弹。锂：碳酸锂价格下跌 3.69%至 107000 元/吨，

氢氧化锂价格下跌 1.80%至 98250 元/吨，近期市场震荡偏弱运行。需求端，多数正极厂于前期价格较低

时期已经进行散单采备库，当下补库行情或已接近尾声，综合看碳酸锂采买观望情绪抬升，现货市场成交较

为清淡，后续关注下游企业对锂盐企业售价接受度的变动需求。建议关注：天齐锂业、赣锋锂业、中矿资

源、永兴材料。 

➢ 钴：本周海外 MB 钴价下跌 0.58%至 12.85 美元/磅，国内电钴价格上涨 6.83%至 21.90 万元/吨，近期

市场止跌企稳。海外金属钴价格继续回落，国产金属钴过剩外溢，供给过剩的格局预计难以改善。短期看，

部分企业产量爬坡，整体产量维持小幅增量，终端实际采买较为有限，需求复苏延迟，市场消息推动挺价情

绪浓厚。建议关注：华友钴业、寒锐钴业、腾远钴业。 

➢ 镍锰：本周硫酸锰价格上涨 5.88%至 0.54 万元/吨，硫酸镍价格持平为 3.08 万元/吨。硫酸镍相对金属镍

折价 1.25 万元/吨；相对镍铁溢价 3.88 万元/吨。近期市场偏强运行。供给端，受限于原料供应偏紧及利润

倒挂，镍盐供应整体不及预期；需求端，前驱体订单量减少，且头部企业已完成 5 月镍原料采购叠加印尼

硫酸镍到港，需求逐步转弱。当前市场处于供需双弱格局，盐厂挺价心态走强，成本驱动价格上涨，预计后

市震荡偏强运行。建议关注：华友钴业。 

➢ 稀土永磁：氧化镨钕下跌 1.11%至 40.05 万元/吨，氧化镝上涨 1.98%至 206 万元/吨，氧化铽上涨 0.08%

至 658 万元/吨，近期市场震荡运行。供应端相对充足，4 月氧化镨钕产量环比增长，现货数量紧缺状态缓

解，需求端目前表现平稳，市场氛围转淡，但悲观情绪不强，预计后市震荡运行。建议关注：中国稀土、北

方稀土、金力永磁、中科三环。 

➢ 新材料方面，从景气度角度，持续看好软磁和铜合金赛道。软磁材有望料持续受益电子电力行业发展趋势，

电力方面，新能源和电网投资景气度持续传导，如合金软磁粉芯站稳光储电车桩终端应用，非晶合金受益配

电变压器及海外出口需求；电子方面，算力产业趋势拉动高性能软磁材料需求释放，如高功率低损耗的芯片

电感及其对应磁性材料。铜合金材料基本盘受益顺周期经济复苏，增量逻辑有望由算力服务器拉动铜缆、铜

连接器的远期需求兑现。建议关注：铂科新材、云路股份、悦安新材、斯瑞新材、博威合金、沃尔核材 

➢ 风险提示：下游复产不及预期风险，国内房地产需求不振的风险，美联储加息幅度超预期风险，新能源汽车

增速不及预期风险，海外地缘政治风险 

板块表现： 
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1.行业综述 

1.1 重要信息 

行业信息： 

白宫 14 日宣称，将对包括钢铁和铝材、半导体、电动汽车、电池、关键矿物、太

阳能电池、起重机、医疗用品在内的一系列中国商品加征关税，新措施将影响价值 180

亿美元的商品。根据白宫官网，针对中国电动汽车的关税将从目前的25%提升至100%。 

 

公司公告： 

江特电机：公司于近日收到了中华人民共和国自然资源部颁发的《采矿许可证》。

江西省宜丰县茜坑锂矿（以下简称“茜坑锂矿”）采矿证证载面积 1.3826 平方公里，

Li2O 平均品位按 0.44%计算，矿石资源储量为 7293 万吨；若 Li2O 平均品位按 0.39%

计算，矿石资源储量达到 1.2667 亿吨，为大型锂矿。 

紫金矿业：5 月 16 日，紫金矿业发布“五年发展规划”，公告对到 2030 年发展

目标进行调整，其中提出到 2028 年，公司碳酸理产量将达到 25-30 万吨/年，公司在

近年将推进阿根廷 3Q 盐湖，西藏拉果错盐湖、湖南湘源锂矿项目一期和二期建设，启

动马诺诺锂矿东北部勒探开发，“两湖两矿”项目将使公司成为全球最重要的锂企业

之一。 

 

1.2 市场表现 

板块表现：  

板块方面，本周细分板块涨跌幅前三的分别为：铜合金 0.00%、高温合金-1.13%、

软磁-2.37%，涨跌幅后三的分别为：粉体-8.79%、稀土-3.58%、永磁-3.27%。个股方

面，本周涨幅前五的股票是：雅化集团 3.05%、楚江新材 1.92%、众源新材 1.40%、

大地熊 0.74%、藏格矿业 0.60%；跌幅前五的股票是：有研粉材-13.39%、中科磁业-

10.71%、屹通新材-10.15%、银河磁体-8.19%、鼎胜新材-7.35%。 
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源引金融活水 泽润中华大地 

图 1：能源金属及新材料细分板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，华源证券研究 

图 2：能源金属及新材料涨幅前十（%）  图 3：能源金属及新材料跌幅前十（%） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.能源金属 

表 1：能源金属价格走势及盈利&价差变化（数据截至 2024 年 5月 17日） 

    单位 价格 本周变动 本月变动 年初至今 

锂 

锂辉石 美元/吨 1114 -1.33% -1.85% -15.29% 

锂云母 元/吨 2300 -3.66% -7.72% 2.22% 

碳酸锂 元/吨 107000 -3.69% -4.25% 10.42% 

氢氧化锂 元/吨 98250 -1.80% -2.14% 13.91% 

碳酸锂毛利-锂辉石 元/吨 12306 -18.47% -19.74% -256.02% 

碳酸锂毛利-锂云母 元/吨 12190 -10.57% 5.26% 170.76% 

钴 

MB 钴 美元/磅 12.9 -0.58% -1.72% -5.45% 

金属钴 万元/吨 21.90 6.83% 1.39% -2.23% 

硫酸钴 万元/吨 3.05 -0.97% -2.09% -4.27% 

四钴 万元/吨 12.55 -1.57% -2.33% 0.00% 

0.00
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源引金融活水 泽润中华大地 

国内冶炼厂毛利 万元/吨 8.66 19.30% 5.40% -11.03% 

刚果原料钴企毛利 万元/吨 8.11 21.44% 5.10% -2.31% 

镍锰 

硫酸锰 万元/吨 0.54 5.88% 5.88% 5.88% 

硫酸镍 万元/吨 3.08 0.00% 1.65% 17.14% 

硫酸镍相对金属镍溢价 万元/吨 -1.25 98.50% 31.84% 8.94% 

硫酸镍相对镍铁溢价 万元/吨 3.88 0.00% 3.56% 57.21% 

稀土永磁 

轻稀土矿 万元/吨 3.25 -1.07% -0.76% -9.36% 

中重稀土矿 万元/吨 18.80 -0.27% -0.27% -12.96% 

氧化镨钕 万元/吨 40.05 -1.11% -0.74% -9.49% 

氧化镝 万元/吨 206.00 1.98% 0.98% -17.27% 

氧化铽 万元/吨 658.00 0.08% -0.60% -11.08% 

钕铁硼 万元/吨 17.30 0.00% 0.00% -13.50% 

氧化镨钕盈利 万元/吨 5.10 -1.30% -0.65% -10.07% 

钕铁硼盈利 万元/吨 1.99 -0.55% -0.09% -29.52% 
 

资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.1 锂 

本周锂辉石价格下跌 1.33%至 1114 美元/吨，锂云母价格下跌 3.66%至 2300 元

/吨；碳酸锂价格下跌 3.69%至 107000 元/吨，氢氧化锂价格下跌 1.80%至 98250 元

/吨；以锂辉石为原料的冶炼毛利下跌 18.47%至 12306 元/吨，以锂云母为原料的冶炼

毛利下跌 10.57%至 12190 元/吨。 

 

 

图 4：锂辉石价格走势(美元/吨)  图 5：锂云母价格走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 
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源引金融活水 泽润中华大地 

图 6：碳酸锂价格走势(元/吨)  图 7：氢氧化锂价格走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：wind，SMM，华源证券研究  资料来源：wind，SMM，华源证券研究 

图 8：以锂辉石为原料的冶炼毛利走势(元/吨)  图 9：以锂云母为原料的冶炼毛利走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源： SMM，华源证券研究  资料来源： SMM，华源证券研究 

2.2 钴 

本周海外 MB 钴价下跌 0.58%至 12.85 美元/磅，国内电钴价格上涨 6.83%至

21.90 万元/吨，国内外价由 0.43 变化至-1.09 万元/吨(国外-国内)。硫酸钴下跌 0.97%

至 3.05 万元/吨、金属钴相对硫酸钴溢价 7.03 万元/吨，四钴价格下跌 1.57%至 12.55

万元/吨，金属钴相对四钴溢价 4.94 万元/吨。国内冶炼厂毛利上涨 19.3%至 8.66 万

元/吨；刚果原料钴企毛利上涨 21.44%至 8.11 万元/吨。 
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图 10： MB钴价格走势（美元/磅）  图 11：金属钴价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 12：硫酸钴价格走势（万元/吨） 
 

 

图 13：四氧化三钴价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 14：国内钴冶炼厂毛利（万元/吨）  图 15：拥有刚果金原料的钴企毛利（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，SMM，华源证券研究  资料来源：wind，SMM，华源证券研究 
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2.3 镍锰 

本周硫酸锰价格上涨 5.88%至 0.54 万元/吨，硫酸镍价格持平为 3.08 万元/吨。硫

酸镍相对金属镍折价 1.25 万元/吨；相对镍铁溢价 3.88 万元/吨。 

 

 

 

图 16：硫酸锰价格走势（万元/吨）  图 17：硫酸镍价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 18：硫酸镍相对金属镍溢价走势（万元/吨）  图 19：硫酸镍相对镍铁溢价走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

2.4 稀土永磁 

本周稀土矿方面：轻稀土矿下跌 1.07%至 3.245 万元/吨，中重稀土矿下跌 0.27%
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至 18.8 万元/吨；氧化物方面：氧化镨钕下跌 1.11%至 40.05 万元/吨，氧化镝上涨

1.98%至 206 万元/吨，氧化铽上涨 0.08%至 658 万元/吨；磁材方面：钕铁硼保持平

价，为 17.30 万元/吨；盈利方面：氧化镨钕盈利下跌 1.30%至 5.10 万元/吨，钕铁硼

盈利下跌 0.55%至 1.99 万元/吨。 

图 20：稀土精矿价格走势（万元/吨）  图 21：氧化镨钕价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

图 22：氧化铽和氧化镝价格走势（万元/吨）  图 23：磁材价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

图 24：氧化镨钕盈利变化（万元/吨）  图 25：钕铁硼盈利变化（万元/吨） 
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资料来源：SMM，华源证券研究  资料来源：SMM，华源证券研究 

 

3.新材料 

表 2：新材料价格变化（数据截至 2024年 5月 17日） 

    单位 价格 本周变动 本月变动 年初至今 

动力新材料 

磷酸铁 万元/吨 1.06  0.1% 0.1% -3.6% 

磷酸铁锂 万元/吨 4.23  0.0% -3.6% -4.5% 

前驱体 622 万元/吨 7.90  1.0% 1.0% 0.6% 

三元正极 622 万元/吨 13.40  -1.1% -1.1% -0.4% 

六氟磷酸锂 万元/吨 6.90  -0.7% -0.7% -4.2% 

光伏新材料 

焊带加工费均价

（0.3mm） 元/公斤 8.15  -11.9% -12.4% -39.6% 

421#金属硅粉均价 元/吨 14,750  0.0% 0.0% -17.4% 

光伏边框均价 元/吨 24,720  0.7% 0.4% 1.4% 

高纯石英砂（中层）

均价 元/吨 115,000  0.0% 0.0% -45.2% 

光伏支架（1.0厚）

均价 元/吨 5,000  0.0% 0.0% 0.8% 

银浆料（正面）均价 元/千克 7,622  5.6% 6.1% 22.6% 

工业硅 元/吨 11,920  -0.1% 0.3% -16.0% 
 

资料来源：wind，smm，华源证券研究 

 

3.1 动力新材料 

动力新材料方面：本周磷酸铁价格上涨 0.09%至 1.06 万元/吨，磷酸铁锂价格持平

为 4.23 万元/吨，前驱体 622 价格上涨 0.96%至 7.90 万元/吨，三元正极 622 价格下

跌 1.11%至 13.40 万元/吨，六氟磷酸锂价格下跌 0.72%至 6.90 万元/吨。 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

  

请务必仔细阅读正文之后的免责声明                                                                              第12页/ 共15页 

源引金融活水 泽润中华大地 

图 26：磷酸铁价格走势（万元/吨）  图 27：磷酸铁锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 28：前驱体 622价格走势（万元/吨）  图 29：三元正极 622价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

 

图 30：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 
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资料来源：wind，华源证券研究 

3.2 光伏新材料 

光伏新材料方面：本周焊带加工费均价（0.3mm）价格下跌 11.89%至 8.15 元/公

斤，421#金属硅粉均价价格持平为 14750 元/吨，光伏边框均价价格上涨 0.73%至

24720 元/吨，高纯石英砂（中层）均价价格持平为 115000 元/吨，光伏支架（1.0 厚）

均价价格持平为 5000 万元/吨，银浆料（正面）均价价格上涨 5.58%至 7622 元/千克，

工业硅价格下跌 0.08%至 11920 元/吨。 

 

 

图 31：焊带加工费均价（0.3mm）走势(元/公斤)  图 32：421#金属硅粉均价走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

图 33：光伏边框均价走势(元/吨)  图 34：高纯石英砂（中层）均价走势(元/吨) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 
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图 35：光伏支架（1.0厚）均价走势(元/吨)  图 36：银浆料（正面）均价走势(元/千克) 

 

 

 

资料来源：wind，华源证券研究  资料来源：wind，华源证券研究 

 

图 37：工业硅价格走势（元/吨） 

 
资料来源：wind，华源证券研究 

 

4.风险提示 

1）下游复产不及预期风险； 

2）国内房地产需求不振的风险； 

3）美联储加息幅度超预期风险； 

4）新能源汽车增速不及预期风险； 

5）海外地缘政治风险。 
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见及建议不一致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

 

信息披露声明  

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银

行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。 

 

销售人员信息  

华东区销售代表 李瑞雪 liruixue@huayuanstock.com 

华北区销售代表 王梓乔 wangziqiao@huayuanstock.com 

华南区销售代表 杨洋 yangyang@huayuanstock.com 

 

股票投资评级说明   

证券的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

买入（Buy） 

增持（Outperform） 

中性 (Neutral) 

减持 (Underperform)  

：相对强于市场表现 20％以上； 

：相对强于市场表现 5％～20％； 

：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

：相对弱于市场表现 5％以下。 

 

行业的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：  

看好（Overweight） 

中性 (Neutral) 

看淡 (Underweight) 

：行业超越整体市场表现； 

：行业与整体市场表现基本持平； 

：行业弱于整体市场表现。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议； 

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，

以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数  
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