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[Table_Title]

等待政策发酵

——经济高频数据周报（2024 年 5 月 13 日-5 月 19 日）
核心观点：

[Table_Summary]
本周传统黑色系价格小幅下跌，但库存持续上涨；主要钢材价格小幅上涨，开

工率有所上升。上海地产成交量价齐涨。航运价格连续两周快速上升。目前我

国经济的两条主线为“新旧动能转换”和出口相关，5 月 17 日经济数据展现出

目前国内制造业投资增速以新质生产力相关的高技术产业投资带动，同时出口产业

生产持续走高，4 月出口在全球制造业景气度延续回暖、海外需求部门补库的

情况下也有超预期增长，因此航运价格持续上行。但国内制造业依旧受制于出

厂价格的下行导致企业利润的下滑。

展望后市：517 地产联合会议为我国在经济转型的过程中提供政策托底，避免

经济增长的大起大落。预计政策组合拳将提振上中游制造业的需求以及居民收

入和财富预期，缓解“有效需求不足，部分行业产能过剩”的局面。

地产/消费：房地产方面，截至 5 月 19 日，30 城商品房成交面积为 193.25 万平

米，与上周持平。其中一线城市上涨 4.9%至 50.41 万平米，二线城市上升 5.2%

至 103.19 万平米，但三线城市降 17%。消费方面，5 月 12 日，乘用车日平均销

量录得 46584 辆，较 4 月 14 日上升 19.98%。义乌小商品价格指数录得 101.85，

较上周小幅上升 0.49 pct。

黑色系价格下降，库存上涨。截至 5 月 17 日收盘，焦煤焦炭期货价格均较上

周有所下降，焦煤下降 1.62%至 1726 元/吨，焦炭价格下降 0.88%至 2256 元/吨。

但库存上涨，230家样本独立焦化厂炼焦煤库存较上周上升1.81%至 767.4万吨；

钢厂焦炭库存上升 0.16%至 557.50 万吨。截至 5 月 16 日收盘，中国北方铁矿石

价格收于 116.90 美元/吨，较上周上涨 0.3%。港口库存上涨 0.9%至 14809.62 万

吨。铜方面，截止 5 月 17 日，LME 铜价较上周上升 4.59%至 10398 美元/吨。

钢材价格小幅上涨，高炉开工上升。截至 5 月 17 日，主要钢材价格均有所上

升。螺纹钢价格上涨 0.57%至 3849 元/吨，热轧板卷上涨 0.52%至 3840 元/吨，

线材上涨维持 3881 元/吨。产量方面，螺纹钢产量上涨 1.29%至 233.64 万吨；

线材产量上涨 4.45%至 92.44 万吨/天。热轧板卷产量下滑 0.19%至 324.58 万吨/

天。开工率方面，螺纹钢开工率维持在 40%以上，本周为 41.33%。冷轧开工率

维持在 87.23%。唐山高炉开工率上升 3.96 pct 至 94.66 %。半钢胎开工率和全

钢胎开工率均上升。截至 5 月 16 日，半钢胎开工率上升 4.48 pct 至 80.69 %，

钢胎开工率上升 18.85 pct 至 68.06 %。浮法玻璃价格继续走低，截至 5 月 10 日

下跌 0.42%至 1701.1 元/吨。

航运物流：截至 5 月 17 日，全球运价涨跌不一。集装箱运价指数（CCFI）本

周上涨 6.0%至 1311.85。波罗的海干散货指数收于 1844，较上周下跌 13.4%，

BDTI 上涨 3.5%至 1195。
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风险提示

1.国内政策时滞的风险

2.海外经济衰退的风险

3.地缘政治的风险
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宏观日历

日期 事件或数据

5 月 20 日（周一） 1. 中国 1 年期 LPR

5 月 21 日（周二） -

5 月 22 日（周三） -

5 月 23 日（周四）
1. 欧元区 5 月制造业 PMI

2. 美国 4 月新屋销售总数

5 月 24 日（周五） -

5 月 25 日（周六） -

5 月 26 日（周日） -

5 月 27 日（周一） 1. 中国 4 月规模以上工业企业利润

5 月 28 日（周二）
1. 美国 3 月 FHFA 房价指数、S&P/CS20 座大城市房价指数

2. 美国 5 月谘商会消费者信心指数

5 月 29 日（周三） -

5 月 30 日（周四）
1. 欧元区 4 月失业率

2. 欧元区 5 月工业景气指数、经济景气指数

5 月 31 日（周五）

1. 中国 5 月官方制造业 PMI

2. 欧元区 5 月 CPI

3. 美国 4 月核心 PCE

6 月 1 日（周六） -

6 月 2 日（周日） -

资料来源：Wind，金十数据，中国银河证券研究院
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一、 上游

（一）焦煤焦炭

图 1：焦煤焦炭期货合约价 （元/吨） 图 2：焦煤焦炭库存

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

（二）铁矿石和铜

图 3：铁矿石价格 图 4：铁矿石库存

料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 5：LME 铜价 图 6：铜库存

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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二、 中游

（一）钢铁

图 7：螺纹钢，热轧板卷和线材价格 图 8：螺纹钢和粗钢产量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 9：热轧板卷和线材产量 图 10：高炉，冷轧和螺纹钢开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

（二）化工

图 11：PVC，PTA 和纯碱价格 图 12：PVC，PTA 开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

（三）水泥
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图 13：水泥价格指数 图 14：水泥发运率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

三、 下游

图 15：浮法玻璃价格 图 16：轮胎开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

四、 消费

图 17：执行国内航班数与国际航班数 图 18：乘用车销量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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图 19：义乌小商品价格指数 图 20：电影观看人次

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

五、 房地产

图 21：30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 图 22：30 大中城市商品房成交面积:分城市（万平方米）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 23：上海商品房成交价（元） 图 24：上海商品房成交面积（平方米）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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六、 航运/出行

图 25：BDI 和 BDTI 图 26：集装箱运价指数

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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分析师承诺及简介

[Table_AuthorsRxplain]本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。

许冬石：宏观经济分析师，英国邓迪大学金融学博士，2010 年 11 月加入中国银河证券，新财富团队成员，主要从事数据分析
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