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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（5.13-5.17）沪深300指数上涨0.32%，申万通信行业指数上涨

0.54%，在31个申万一级行业中排名第11位，跑赢沪深300指数0.22个百

分点。建议重点关注5G建设及应用、算力、数据中心、卫星通信等细分

板块投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）5G：5月17日，中国电信、中国移动、中国联通、中国

广电在浙江宁波召开的“2024世界电信和信息社会日大会”联合宣布启

动5G异网漫游商用推广。（2）5G：日前，北京移动规模部署5G-A网络，

建成并开通5G-A基站超过1500座。（3）智算中心：5月16日，中国移动

今日公示了2024年至2025年新型智算中心集采项目采购包1的中标结

果，昆仑技术、华鲲振宇、宝德计算机、长江计算等7家中标。采购包

1的总中标金额约为191.04亿元（不含税）。（4）RAN：5月17日消息，

Dell 'Oro Group初步研究显示，RAN市场第一季度收入同比下降15%至

30%。（5）云服务：近日，市场分析机构发布的最新报告显示，2024年

第一季度，全球云基础设施服务支出同比增长21%，达到798亿美元，相

比去年增加134亿美元。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度下滑：上周（5.13-5.17）申万通

信行业成交额1714.66亿元，平均每日成交342.93亿元，日均交易额较

前一个交易周下降7.70%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前

为18.81倍，低于2016年至今的历史均值34.98倍。 

上个交易周通信板块个股涨势明显：134只个股中，81只个股上涨，50

只个股下跌，上涨个股数占比60.45%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、

数字化应用及5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  5G：工业和信息化部部署启动 5G 异网漫游商用推广 

2024年5月17日，中国电信、中国移动、中国联通、中国广电在浙江宁波召开的

“2024世界电信和信息社会日大会”联合宣布启动5G异网漫游商用推广，标志着我国

5G异网漫游进入新阶段。 

在工业和信息化部统一组织下，中国信息通信研究院充分发挥专业智库作用，与

基础电信企业、设备厂商、终端厂商等单位协同配合，突破技术瓶颈，创新制定5G异

网漫游技术方案及行业标准，共同完成实验室测试、外场测试和现网试点，成功验证

了5G异网漫游技术可行性。2023年5月17日，四家基础电信企业在新疆启动全球首个

5G异网漫游试商用，一年来，在新疆各地州市开通了5G异网漫游服务，有效验证了5G

异网漫游现网商用可行性。（来源：中国信通院CAICT） 

1.2  5G：北京移动规模部署 5G-A 网络，建成并开通 5G-A 基站超过 1500

座 

日前，中国移动北京公司（北京移动）的工作人员在西三环中央电视塔区域进行

5G-A网络系统调试。随着调试完成，一些移动用户惊喜地发现，自己手机上的5G图标

变成了5G-A图标，这标志着北京作为“中国移动首批100个5G-A商用先行城市”又迈

出坚实一步。 

现场测速显示，该区域单用户下行峰值速率达到2194.02Mbps，网络空载时最高

下行峰值速率可超5Gbps。得益于5G-A三载波聚合（3CC）规模组网技术，该区域内用

户的上下行速率得到3-4倍的提升。 

作为“中国移动首批100个5G-A商用先行城市”，北京移动已在北京多个区域规

模部署了5G-A网络，目前已建成并开通超过1500座5G-A基站，正在形成规模效应辐射

全城。5G-A技术不仅用于为重大节日活动和交通枢纽、城市地标等热点区域提供超高

速超稳定通信保障，还能支持随时随地的高清直播等大上行业务。（来源：C114通信

网） 

1.3  智算中心：中国移动 AI 服务器集采落地：昆仑技术、华鲲振宇等 7 家

厂商入围 

5月16日，中国移动公示了2024年至2025年新型智算中心集采项目采购包1的中标

结果，昆仑技术、华鲲振宇、宝德计算机、长江计算等7家中标。采购包2采购失败，

重新招标。从采购包1的中标情况看，采购包1的总中标金额约为191.04亿元（不含税）。

7家中标人的投标报价相对较平均，其中，前三名中标人的投标报价差额仅为几百元。

投标报价最高的为百信，其获得第四名；长江计算和神州鲲泰报价相差千元，分别获

得第五、第六名；湘江鲲鹏报价相对最低，获得第七名。（来源：C114通信网） 

1.4  RAN：Dell'Oro 称 RAN 市场遭遇有史以来降幅最大一季度 

5月17日消息，Dell 'Oro Group将无线接入网（RAN）标记为一场“灾难”，其

初步研究显示，RAN市场第一季度收入同比下降15%至30%。该公司表示，RAN的销量正

挣扎着恢复到2022年的峰值水平，大多数供应商的表现不佳。它将华为列为市场领头

羊，其次是爱立信、诺基亚、中兴和三星。尽管数字不详，但Dell 'Oro Group表示，

一项四个季度的跟踪评估显示，华为的市场份额相较于2023年有所改善，“而诺基亚

丢失了一些地盘”。这是自该公司24年前开始跟踪RAN行业以来，营收降幅最大的一

次，并且是连续第三个季度出现两位数的收缩。数据显示，RAN在中东和非洲的销量
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有所增长，在拉丁美洲的销量持平，而在北美、欧洲和亚太地区则有所下降。它将其

全球增长预测修正为“短期内略有下调”，预计全年收入将下降5%至8%。（来源：C114

通信网） 

1.5  云服务：Q1 全球云服务支出增长 21% 微软营收增速接近 AWS 两倍  

近日，市场分析机构发布的最新报告显示，2024年第一季度，全球云基础设施服

务支出同比增长21%，达到798亿美元，相比去年增加134亿美元。三大云服务提供商

——亚马逊云科技(AWS)、微软Azure和谷歌云总增长率为24%，占总市场的66%。由于

企业在云计算上加速支出，三家头部云厂商的增长率均有显著提升。其中，微软增长

率的高达31%，几乎是AWS的两倍, AWS增长率为17%，谷歌云增长率为28%。（来源：

C114通信网） 

2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业周涨跌情况 

上周（5.13-5.17）沪深300指数上涨0.32%，申万通信行业指数上涨0.54%，在31

个申万一级行业中排名第11位，跑赢沪深300指数0.22个百分点。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数上涨7.19%，申万通信行业指数上涨4.45%，在31个

申万一级行业中排名第8位，跑输沪深300指数2.75个百分点。 
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图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周（5.13-5.17）申万通信二级子行业中，通信服务下跌0.46%，通信设备上涨

1.03%。2024年累计来看，通信服务下跌5.01%，通信设备上涨9.87%。 

图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前为18.81，低于2016年至今的历史均

值34.98倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 
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图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 
注：PE（TTM）为剔除负值后 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下滑。上周（5.13-5.17）申万通信行业成交额1714.66

亿元，平均每日成交342.93亿元，日均交易额较前一个交易周下降7.70%。 

图表6：申万通信行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（5.13-5.17）申万通信行业个股涨势明显。134只个股中，81只个股上涨，

50只个股下跌，上涨个股数占比60.45%。 
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图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（5.13-5.17）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 
 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股) 成交额(万元) 

奥飞数据 2024-05-17 10.27  50.00  513.50  

意华股份 2024-05-16 33.17  79.84  2,648.29  

光库科技 2024-05-15 35.78  10.17  363.88  

华测导航 2024-05-14 30.44  40.00  1,217.60  

华测导航 2024-05-13 30.36  38.00  1,153.68  

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

自5月13日起，未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

股票简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比 

三旺通信 2024-05-16 11.40 7,524.01 0.15% 

中际旭创 2024-05-17 34.97 80,317.59 0.04% 

蜂助手 2024-05-17 6,806.22 16,958.40 40.13% 

世纪恒通 2024-05-20 3,653.00 9,866.67 37.02% 

中瓷电子 2024-05-22 2,994.01 32,218.06 9.29% 

云里物里 2024-05-29 457.46 8,151.80 5.61% 

广和通 2024-06-11 140.82 76,574.40 0.18% 

北纬科技 2024-06-20 12.73 55,803.58 0.02% 

信科移动 2024-07-01 69,500.00 341,875.00 20.33% 

朗威股份 2024-07-05 1,232.00 13,640.00 9.03% 

欣天科技 2024-07-08 39.00 19,170.06 0.20% 

北纬科技 2024-07-09 84.32 55,803.58 0.15% 

二六三 2024-07-11 145.00 138,841.19 0.10% 

科信技术 2024-07-25 3,931.61 24,970.46 15.75% 

欣天科技 2024-07-29 32.00 19,170.06 0.17% 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 9 页 
 

 

润泽科技 2024-08-08 19,545.95 172,057.76 11.36% 

德科立 2024-08-09 97.28 10,074.40 0.97% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；

运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通

信产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业

发展不及预期；数字化产业建设不及预期。 
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$$end$$ 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要
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地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信
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