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报告摘要 

 

市场行情回顾：1）指数方面，本周家电板块微跌 3.66%，2024

年初至今家电板块涨幅为 20.37%，在申万一级行业中涨幅排名第二。

2）个股方面，TCL 电子、长虹美菱、海信家电 2024 年初以来累计涨

幅位居前三，其中 TCL 电子年涨幅为 120.39%。3）资金方面，北向

资金净流入 87.62 亿元，增加 39.20 亿元；南向资金净流入 169.39

亿元，较上周流入增加 66.25 亿元。 

楼市数据跟踪：2024 年 4 月，国内 30 大中城市商品房成交面积

和成交套数分别为 829.83 万平方米（-36.66%）和 8.50 万套（-

35.72%），同比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数整

体需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方

案的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、冰箱、洗衣机、

彩电等大家电板块的发展。 

原材料价格跟踪：塑料、LME 铜、LME 铝价格均同比上涨。本周

钢铁/塑料/铜/铝价格分别同比-11.43/+7.37/+27.18/+12.12%，周度

环比分别-0.83/-0.42/+4.59/+1.15%，2024 年累计同比分别为-

8.58/+6.28/+22.68/+8.93%。 

热点新闻回顾：1）公司公告：多家公司发布 2023年度利润分

配方案，天银机电新获两项专利。2）热点新闻：问界 M9 上市 136

天，累计大定已突破 8 万辆，其中约 80%系带有投影巨幕的高配版本，

核心器件由光峰提供。极米推出两款 RS 系列新品——RS 10 Pro 和

RS 10，小明推出 Q5 新品，碧云泉推出 S5 净萃一体机新品，雷鸟即

将发布 Air 2S。 

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、海运运力紧

张、汇率波动、研发成果不及预期等。 
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一、 市场行情回顾：TCL 电子 2024 至今涨幅领跑家电板块，塑

料/铜/铝价格上行 
 

(一)板块数据跟踪 
 

本周家电板块家电板块微跌 3.66%，TCL 电子、海信家电、长虹美菱 2024 年累计涨幅居前。

1）指数方面，本周（2024 年 5 月 6 日-2024 年 5 月 10 日）家电板块家电板块微跌 3.66%，表现

弱于上证指数（+0.19%）、深证成指（+0.37%），沪深 300（+0.36%）；2024 年初至今家电板块

涨幅为 20.37%，在申万一级行业中涨幅排名第二。2）个股方面，TCL电子、长虹美菱、海信家电

2024 年初以来累计涨幅位居前三，其中 TCL 电子年涨幅达 120.39%；创维数字、高斯贝尔、星徽

股份 2024年初以来累计跌幅较大。 

 

图表1：本周（2024年 5 月 13日-2024年 5月 17日）家电板块微跌 3.66%  

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 17 日） 
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图表2：2024年初至今家电板块在申万一级行业中涨幅排名第二 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 17 日） 

 

图表3：2024年初至今家电板块个股涨幅  图表4：2024年初至今家电板块个股跌幅 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

 

南北向资金均流入，其中南向资金流入大于北向资金流入。本周（2024年 5月 13日-2024年

5月 17日）北向资金净流入 87.62 亿元，较上周增加 39.20 亿元；南向资金净流入 169.39亿元，

较上周增加了 66.25亿元。 
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图表5：本周（2024/5/13-5/17）南北向资金均流入，其中南向资金流入大于北向资金流入 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 10 日） 

 

(二)地产数据跟踪 
 

2024 年 4 月商品房成交面积和套数同比有所回落，整体楼市销售持续承压。2024 年 4 月，

国内 30大中城市商品房成交面积和成交套数分别为 829.83 万平方米（-36.66%）和 8.50万套（-

35.72%），同比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数整体需求有待提振。我们认为，

未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、冰箱、

洗衣机、彩电等大家电板块的发展。 
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图表6：2024M4国内 30大中城市商品房成交面积 829.83万平方米（-36.66%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月） 

 

图表7：2024M4国内 30大中城市商品房成交套数 8.50 万套（-35.72%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 4 月） 
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(三)原材料价格跟踪 
 

本周（2024年 5月 13日-2024 年 5月 17日）塑料、LME 铜、LME铝、面板价格均实现同比上

涨，钢铁价格同比下降。截至 2024年 5月 10日，国际钢铁价格指数为 216.2，同比-11.43%，周

度环比-0.83%。截至 2024年 5月 17日，中国塑料城价格指数为 887.27，同比+7.37%，周度环比

-0.42%；LME 铜/LME 铝现货价分别为 10398.00/2544.00 美元/吨，同比分别+27.18/+12.12%，周

度环比分别+4.59/+1.15%。塑料、LME 铝、LME铜价格均同比上涨，钢铁价格有所下降。2024年至

今，钢铁/塑料/铜/铝价格分别累计-8.58/+6.28/+22.68/+8.93%。2024年 5月，32/43/50/55/65

英寸液晶电视面板价格上涨，分别同比+11.11/+8.33/+14.58/+17.24/+17.31%。 

 

图表8：钢铁价格同比明显下降（同比-11.43%，周度环比-0.83%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 10 日） 
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图表9：塑料价格持续上行（同比+ 7.37%，周度环比-0.42%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 17 日） 

图表10：铜价持续走高（同比+27.18%，周度环比+4.59%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 17 日） 
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图表11：铝价持续走高（同比+12.12%，周度环比+1.15%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 17 日） 

图表12：2024M4 32/43/50/55/65 英寸液晶电视面板价格（美元/片）同比双位数上移 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 17 日） 

 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

现货结算价:LME铝

0

50

100

150

200

250

300

350

价格:液晶电视面板:32英寸:Open Cell:HD
价格:液晶电视面板:43英寸60Hz Open Cell:FHD
价格:液晶电视面板:50英寸:60Hz Open Cell:UHD
价格:液晶电视面板:55英寸:60HzOpenCell:UHD
价格:液晶电视面板:65英寸:60HzOpenCell:UHD



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P11 问界 M9累计大定破 8 万辆利好光峰，极米、碧云泉等相继推新 
 

二、 要闻回顾：多家公司发布 2023 年度利润分配方案，极米、

小明、雷鸟、碧云泉相继推新 
 

(一)公司公告：多家公司发布 2023 年度利润分配方案，天银机电获两项

专利 
 

【安克创新】2024年 5月 17日，公司发布关于 2023年度利润分配实施公告。以权益分配前

总股本 4.06亿股为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 20.00元。同时以资本公积向全体股

东每 10股转增 3股，共计转增 1.22亿股，转增后公司总股本预计为 5.28亿股。 

 

【极米科技】2024年 5月 17日，公司发布关于 2024年股票期权激励计划（草案）和 2024年

员工持股计划（草案）的公告。1）股票期权激励计划：拟向 21名激励对象授予权益总计 172.05

万份，首次授予部分股票期权的行权价格为 101.11元/股。2）员工持股计划：拟参与人数不超过

259人，包括公司董事、高管共 4人，资金规模不超过 2.34 亿元，员工拟出资金额不超过 1.34亿

元。公司层面 100%解锁的业绩考核指标为 2024/2025/2026 年主要产品销量不低于 105/110/115

万台，或以 2023年公司境外营业收入为基数，境外营收增长率不低于 5/10/15%。 

 

【星帅尔】2024 年 5 月 16 日，公司发布关于 2023 年度利润分配实施公告。公司拟以 2023

年度权益分派实施公告中确定的股权登记日当日（即 2024 年 5月 22日）的总股本为基数，以未

分配利润向全体股东每 10股派发现金红利 1.00元。 

 

【天际股份】2024年 5月 16日，公司发布关于 2023年度利润分配实施公告。公司拟以公司

现有总股本剔除已回购股份 616.83万股后的 4.98亿股为基数，向全体股东每 10股派 1.00元。 

 

【天银机电】2024 年 5 月 16 日，公司发布取得两项发明专利证书的公告。公司取得“一种

带外接端子的 PTC起动器”和“具有较大工作电流的制冷压缩机用的无触点起动器”两项专利，进

一步完善知识产权保护体系。 

 

【美的集团】2024 年 5 月 15 日，公司发布关于调整股权激励计划行权价格和回购价格的公

告。公司将利润分配方案调整为：以公司现有总股本 69.75 亿股剔除已回购股份 4855.89 万股后
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可参与分配的总股数 69.27亿股为基数，按照每股分配金额不变的原则，向全体股东每 10股派发

现金 30 元，分红总金额为 207.80 亿元。并相应调整所涉股票期权的行权价格或限制性股票的回

购价格。 

 

【浙江美大】2024年 5月 15日，公司发布关于 2023年度利润分配实施公告。公司拟以公司

2023年度末总股本 6.46亿股为基数，向全体股东按每 10股派发现金股利人民币 7.50元。 

 

【九阳股份】2024年 5月 15日，公司发布关于 2023年度利润分配实施公告。公司拟以公司

现有总股本 7.67 亿股剔除已回购股份 400 万股后的 7.63 亿股为基数，向全体股东每 10 股派发

现金红利 1.5元。 

 

【苏泊尔】2024年 5月 13日，公司发布减资公告。公司拟根据 2022年年度股东大会的授权

对回购专用证券账户持有的 515 万股进行注销减少注册资本。上述股份已于 2024年 4月 30日注

销完成，公司总股本从 8.07亿股减少至 8.02亿股。 

 

 

(二)热点新闻：问界 M9 累计大定破 8 万辆利好光峰，极米 RS 系列、

小明投影、碧云泉相继推新 
 

【问界 M9累计大定破 8万辆】据鸿蒙智行官方消息，问界 M9上市 136天，累计大定已突破

8 万辆，刷新了国产豪华车的销量纪录，月均销量近 1.8 万台，登顶 2024 年 4 月的 50 万以上豪

华车销量榜首。其中 80%以上的订单选择了带有投影巨幕的高配版本，核心器件由光峰科技提供，

车载投影巨幕空间广阔。 

 

【极米推出 RS10和 RS10Pro新品】 5月 13日，极米推出两款 RS系列新品——RS 10 Pro 和

RS 10，系 RS系列护眼三色激光投影新品，均搭载 Dual Light 2.0护眼三色激光技术，通过三色

激光和护眼连续光谱模组的结合，提供 4K超高清观影体验。RS 10 Pro零售价 8599 元， 618券

后到手价不高于 7999元；RS 10零售价 5999元，618券后到手价不高于 4999元，两款新品均可

享受主机两年质保。 
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图表13：极米 RS家族两位新成员登场 RS10和 RS10Pro 

 
资料来源：极米投影官方微信公众号，太平洋证券研究院 

 

【碧云泉推出新品 S5浮生养生净萃一体机】5月 15日，碧云泉推出新品 S5浮生养生净萃一

体机，核心卖点为 ITB 3.0轻养茶艺系统，双水路净萃一体，正压恒温萃取，含锶矿物质水等。 

 

【小明推出 Q5新品】5月 15 日，小明投影推出新品小明 Q5，预售价 999元。核心卖点为高

颜值 360 度云台观影，PhontonX 全封闭定制光机解决开放光机漏光、进灰、散热差、噪音问题，

280CVIA具备高亮度，搭载全局智能自适应系统、第十一代 TruLife Image Engine专业电视级芯

片，升级 32GB大内存等。 
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图表14：碧云泉推出新品 S5浮生养生净萃一体机  图表15：小明推出 Q5新品 

 

 

 
资料来源：碧云泉官方微信公众号，太平洋证券研究院  资料来源：小明投影官方微信公众号，太平洋证券研究院 

 

 

【2024Q1 洗碗机出口增长 23.4%】据产业在线数据，2024Q1 洗碗机产销规模实现较快增长。1）

国内市场:2024Q1 销售量 80.6 万台，同比增长 4.2%。市场整体出货量保持小幅回升。2）出口市

场:2024Q1 销售量 160.1万台，同比增长 23.4%，但均价持续下降。 

 

【雷鸟预计推出 Air 2S 新品】5月 20日，雷鸟预计发布 Air 2S新品，XR眼镜搭载旗舰级音响配

置。 

 

【中央空调内销承压，出口持续增长】产业在线数据显示，2024Q1中央空调市场规模在需求市场

收紧之下明显放缓，同比增长 8.0%。其中内销额 292.4 亿元，同比增长 5.7%;出口额 43.4亿元，

同比增长 26.9%。1）内销:2024 年以来零售库存水平持续上升，需求端有所缩减。户式产品仍保

持稳定发展态势，冷水机组市场发展受制于投资削减及新兴工业项目竞争加剧。2）出口:近期海

外数据中心建设成为市场焦点，美国 IT公司在亚洲的投资建设带动离心机、螺杆机等产品市场的

发展，产能正同步向亚洲地区迁移。 

 

【美国宣布对 14 类中国商品加征关税】5 月 14 日，美国宣布在原有对华 301 关税基础上，进一

步提高对自华进口的电动汽车、锂电池、光伏电池、关键矿产、半导体以及钢铝、港口起重机、

个人防护装备等产品的关税。 
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三、 投资建议 
 

分板块看，白电、厨电及电工照明、厨房小家电、上游零部件板块估值较低，建议关注和左

侧布局。白电、厨电及电工照明板块具备较强的地产后周期属性，2024年初商品房成交面积和成

交套数整体需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板

块有望持续修复，或将利好白电及厨电板块，估值有望提升。白电景气度较高，厨房小家电受益

于大促，营收及业绩有望实现增长。空调升级换代，销量高增，或利好上游零部件市场规模扩容。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P16 问界 M9累计大定破 8 万辆利好光峰，极米、碧云泉等相继推新 
 

 

四、 风险提示 
 

1）宏观经济增速放缓导致市场需求下降：家电产品属于耐用消费类电器产品，用户收入水平

以及对未来收入增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，如果宏观经济增幅放缓导致用户

购买力下降，将对行业增长产生负面影响。 

 

2）海运运力紧张：对于我国出口依赖型的家电企业，若未来海运运力再次紧张，在限制公司

业务增长的同时，集运价格的上涨将使得公司成本端承压。 

 

3）汇率波动：对于外贸出口额占比较大的家电企业，倘若汇率发生较大波动，或将对企业日

常经营和盈利能力产生负面影响。 

 

4）研发成果不及预期：新技术、新工艺的研发需要与市场需求紧密结合，而市场需求可能持

续变动，若相关公司对市场需求的趋势判断失误，推出的新产品无法获得市场的认可，将会给公

司生产经营及利润带来影响。另一方面，新技术、新工艺从研发到实际应用需要一定周期，如果

相关公司率先研发出同类新技术、新工艺或者公司产品研发失败，将对公司的产品研发带来不利

的影响。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 
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增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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