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投资要点

供应：本周进口（5.11-5.17）铁矿石发货量减少，到港量增长明显。澳洲、

巴西本周发货量（14个港口）合计 2246.9万吨，环比减少 99.5万吨，降幅为

-4.24%。其中澳洲发货量减少，巴西发货量有增量。澳洲、巴西发货量（14个

港口合计）分别为 1615.1 万吨、631.8 万吨，环比分别为-9.18%、11.21%。

四大矿山除淡水河谷外，其他三家矿山发货至中国的量均有减少。本周力拓、

必和必拓、淡水河谷、FMG 本周至中国的发货量环比分别为-15.81%、-6.03%、

4.85%、-9.13%。到港方面，中国 26港到港量攀升至 2743.6万吨，大幅增长

34.08%；中国北方港口到港量增长至 1439.8万吨，增幅为 15.01%，到港量增

长明显。国内矿方面，5月 4日-5月 17日期间，全国 126 家矿山企业（266座

矿山）铁精粉日均产量 42.87万吨，环比（4.20-5.3统计数据）-0.99%。

库存：港口库存高企，钢厂库存持续消化。根据钢联数据，本周（5.11-5.17）
进口铁矿石港口库存（45个港口总计）、钢厂库存（247家钢铁企业）分别为

1.48亿吨、9271.86万吨，环比分别为 0.89%、-0.55%。在 114家调研钢厂样

本中，进口矿库存平均使用天数为 22.37天，环比下滑 0.86天。由于本周铁矿

石到港量增加较多，钢厂开工率增长不足，钢厂以消耗厂内库存为主，港口库

存持续累积，预计港口库存或将继续高位震荡。

需求：铁矿石消耗量量、铁水产量持续增加，铁矿需求持续释放。本周

（5.11-5.17）进口铁矿石日均消耗量（247家钢铁企业）为 289.24万吨，环比

1.18%；日均铁水产量（247家钢铁企业）为 236.89万吨，环比 1.02%。高炉

产能利用率、高炉开工率趋稳，本周高炉产能利用率为 88.57%，环比增加 0.9
个百分点，高炉开工率为 81.5%，环比持平。5月以来随着钢厂利润好转，钢

厂复产积极，日均铁水产量持续增加。预计下周钢厂在开工高位运行下会增加

提货操作，铁矿需求释放维持增长。

价格：本周（5.11-5.17）铁矿价格震荡偏弱运行。本周因到港量大幅增长，

铁矿供需格局较为宽松，铁矿价格震荡偏弱。铁矿石价格指数（62%Fe:CFR:
青岛港）周度平均值为 116.27 美元/吨，环比下降 1.16美元/吨，降幅为-0.99%。

近期澳洲港口有新增检修发生，按照季节性规律下周发货量或将有所回落，预

计下周铁矿基本面或将维持供减需增的局面，基本面利好矿价的上行。但是目

前港口库存居于高位，或将限制矿价上行空间。

投资建议：钢厂开工高位运行，发货量或将回落，供减需增的基本面利好矿

价，关注钢厂生产情况及港口库存变化。

风险提示：下游需求不及预期；高炉开工不及预期；海外发运量出现剧烈波

动。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 5月 11日- 5月 17日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-05-10
本期

2024-05-17
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

全国 126家矿山企业（266座矿山）铁精

粉日均产量（万吨）（双周度数据，上期

为 5.3，本期为 5.17）
43.3 42.87 -0.43 -0.99%

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1778.3 1615.1 -163.20 -9.18%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
568.1 631.8 63.70 11.21%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2346.4 2246.9 -99.50 -4.24%

力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 562.8 473.8 -89.00 -15.81%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 559.2 525.5 -33.70 -6.03%

淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 478.7 501.9 23.20 4.85%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
421.5 383.0 -38.50 -9.13%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1251.9 1439.8 187.90 15.01%

中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2046.2 2743.6 697.40 34.08%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
111.10 99.96 -11.14 -10.03%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
14675.23 14805.79 130.56 0.89%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
9323.52 9271.86 -51.66 -0.55%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
20.00 20.00 0.00 0.00%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
302.69 306.98 4.29 1.42%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
285.88 289.24 3.36 1.18%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
234.5 236.89 2.39 1.02%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
87.67 88.57 0.90 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 81.5 81.5 0.00 -
价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
117.43 116.27 -1.16 -0.99%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 51.95 51.95 0.00 -
资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 5月 11日-2024年 5月 17日

注：全国 126家矿山企业（266座矿山）铁精粉日均产量为双周度数据，数据统计区间为 2024年 5月 4日-2024年 5月 17日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、永州新闻网消息，5月 14日，山东省地矿局五队顺利承担山东省东平县小孟村地区铁

矿详查项目。本次详查将进一步查明工作区内铁矿体特征及矿床规模，达到增储扩产目的，预

计提交铁矿资源储量达到中型规模，为矿产资源开发利用及矿业权出让提供地质依据，同时为

当地经济社会高质量发展提供有力资源保障。

2、自然资源部 4 月 29 日发布的《2023 年全国非油气地质勘查统计年报》显示，2023
年，铁矿勘查资金投入达 5.52亿元，同比增长 30.2%；钻探工作量达 56万米，同比增长 68.6%。

锰矿勘查资金投入为 0.71亿元，同比下降 14.5%；钻探工作量为 3万米，同比减少 50%。新

发现铁矿矿产地 2 处（大型 1 处、中型 1 处），完成阶段性勘查的矿产地 13 处（普查 6 处、

详查 3 处、勘探 4 处）。新发现锰矿矿产地 1 处（大型 1 处），完成阶段性勘查的矿产地 2
处（普查 2 处）。
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4. 风险提示

下游需求不及预期；高炉开工不及预期；海外发运量出现剧烈波动。



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 7/7

分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受
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形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级
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回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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