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相关报告 
 

1 计算机行业点评：北美云厂商 24 年资本支出

指引维持乐观，AI 算力建设持续加速 2024-05-06 

2 计算机行业 4 月月报：GB200 出货量或远超前

作，Llama3 加速应用落地 2024-04-29 

3 计算机行业 2 月月报：英伟达业绩大超预期，

Sora 加码算力景气度 2024-03-01 
   

重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

海光信息 0.54 135.93 0.72 102.32 1.04 71.36 增持  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 新一期安可测评结果公布。5月 20 日，中国信息安全评测中心公布了

新一期的安全可靠测评（以下简称安可测评）结果公告（2024 年第 1

号）。安全可靠测评主要面向计算机终端和服务器搭载的中央处理器

（CPU）、操作系统以及数据库等基础软硬件产品，通过对产品及其

研发单位的核心技术、安全保障、持续发展等方面开展评估，评定产

品的安全性和可持续性，实现对产品研发设计、生产制造、供应保障、

售后维护等全生命周期安全可靠性的综合度量和客观评价。 

 新增安全可靠分类等级。在此之前安可测评分类等级只有Ⅰ级一种，

现在安可测评分类拆分为Ⅰ级和Ⅱ级，其中Ⅱ级相比Ⅰ级安全可靠程

度更高。CPU 产品中Ⅱ级分类下，飞腾入围了飞腾腾云 S5000C、飞

腾腾珑 E2000 和飞腾腾锐 D3000 三款产品，龙芯中科入围了龙芯

3A5000（DA 版）、龙芯 3A6000、龙芯 3C5000 和龙芯 3D5000 四款

产品，海光信息入围了海光处理器 C86-4G 一款产品，华为海思入围

了鲲鹏 920 V200 和麒麟 9000C 两款产品；Ⅰ级分类下入围了龙芯

2K2000、申威 SW-WY831 型微处理器、兆芯处理器 KH-40000 和海光

处理器 C86-4G-L等四款产品。 

 互联网云厂商操作系统入围安可测评名单。操作系统产品中有 3 款桌

面操作系统、7 款服务器操作系统入围，既有中科方德、统信软件、

麒麟软件、麒麟软件、中兴通讯等传统操作系统厂商，也包括华为云、

阿里云、腾讯云等互联网云厂商。 

 投资建议：安可测评结果作为下游客户选择信创产品的重要参考标准，

测评标准的精细化与测评产品的扩充都将提振下游客户的信创布局积

极性，通过安可测评的厂商将具备先发优势，进一步完善信创生态。

考虑到 2025 与 2027 年或为信创替代关键时间节点，在前两年信创需

求偏弱的背景下，信创订单有望迎来释放。建议关注：海光信息、龙

芯中科、中国软件、金山办公等。 

 风险提示：宏观环境风险、知识产权风险、研发进度不及预期风险、

生态开拓不及预期风险、供应链风险。  
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表 1：国产 CPU安可测评结果 

序号  产品名称  送测单位  安全可靠等级  

1 飞腾腾云 S5000C 飞腾信息技术有限公司 Ⅱ级  

2 飞腾腾珑 E2000 飞腾信息技术有限公司 Ⅱ级  

3 飞腾腾锐 D3000 飞腾信息技术有限公司 Ⅱ级  

4 龙芯 3A5000（DA 版）  
龙芯中科技术股份有限公

司  
Ⅱ级  

5 龙芯 3A6000 
龙芯中科技术股份有限公

司  
Ⅱ级  

6 龙芯 3C5000 
龙芯中科技术股份有限公

司  
Ⅱ级  

7 龙芯 3D5000 
龙芯中科技术股份有限公

司  
Ⅱ级  

8 海光处理器 C86-4G 
海光信息技术股份有限公

司  
Ⅱ级  

9 鲲鹏 920 V200 
深圳市海思半导体有限公

司  
Ⅱ级  

10 麒麟 9000C 
深圳市海思半导体有限公

司  
Ⅱ级  

 

1 龙芯 2K2000 
龙芯中科技术股份有限公

司  
Ⅰ级  

2 
申威 SW-WY831 型微处理

器  
无锡先进技术研究院 Ⅰ级  

3 兆芯处理器 KH-40000 
上海兆芯集成电路股份有

限公司 
Ⅰ级  

4 海光处理器 C86-4G-L 
海光信息技术股份有限公

司  
Ⅰ级  

资料来源：中国信息安全测评中心，财信证券 

表 2：国产桌面操作系统安可测评结果 

序号  产品名称  送测单位  安全可靠等级  

1 
方德桌面操作系统 V5.0 

中科方德软件有限公司 Ⅰ级  
（内核版本 5.4）  

2 
统信桌面操作系统 V20 

统信软件技术有限公司 Ⅰ级  
（内核版本 5.10）  

3 

银河麒麟桌面操作系统 

V10 SP1 麒麟软件有限公司 Ⅰ级  

（内核版本 5.4）  

资料来源：中国信息安全测评中心，财信证券 

表 3：国产服务器操作系统安可测评结果 

序号  产品名称  送测单位  安全可靠等级  

1 
华为云欧拉操作系统 V2.0 

华为云计算技术有限公司 Ⅰ级  
（内核版本 5.10）  
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2 
阿里云服务器操作系统  V3 

阿里云计算有限公司 Ⅰ级  
（内核版本 5.10）  

3 

银河麒麟高级服务器操作

系统  V10 SP3 麒麟软件有限公司 Ⅰ级  

（内核版本 4.19）  

4 

腾讯云 Linux服务器操作系

统  V3 
腾讯云计算（北京）有限责

任公司 
Ⅰ级  

（内核版本 5.4）  

5 
新支点服务器操作系统  V6 

中兴通讯股份有限公司 Ⅰ级  
（内核版本 5.10）  

6 

凝思安全操作系统欧拉版 

V6.0.99 
北京凝思软件股份有限公

司  
Ⅰ级  

（内核版本 4.19）  

7 

麒麟信安服务器操作系统 

V3 
湖南麒麟信安科技股份有

限公司 
Ⅰ级  

（内核版本 4.19）  

资料来源：中国信息安全测评中心，财信证券 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获
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