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投资要点

上游：主要钢企铁水产量环比减少，钒渣供给收缩。4月钒钛粉价格国内不同区

域涨跌不一，其中攀西地区钒钛粉价格环比下跌 18.77%，承德地区价格环比上涨

1.55%；整体来看攀西地区钢厂高炉产量的下降，对钒钛粉需求趋弱，这也是导致

价格环比大幅下滑的主要因素。承德地处京津冀，区域内钢厂较多，尽管个别钢厂

铁水生产产量下降，但整体区域内生产变化呈增长，钒钛粉价格与铁矿价格走势基

本一致。主要生产钒渣的钢企，高炉铁水产量下降，也导致钒渣供给出现一定程度

收缩。

中游：主要钒制品供给环比减少，价格下滑。4 月 23 家样本企业五氧化二钒产

量 9842吨，环比减少 8.28%；24家样本企业钒铁产量 3508吨，环比增加 9.97%；

37家样本企业钒氮合金产量 3442万吨，环比减少 6.9%；偏钒酸铵产量 1489吨，

环比减少 12.1%。价格上，五氧化二钒、钒铁、钒氮合金、偏钒酸铵环比下跌 6.21%、

6.28%、6.44%、7.49%，其中四川片状五氧化二钒均价为 77000元/吨。整体来看，

供需两弱导致相关钒产品价格出现下滑。

需求端，钢铁需求延续低位，储能中标延续高景气度。4月日均粗钢产量 293.28
万吨，环比增长 3%。但考虑到主要的耗钒品种螺纹钢产量仍然处在低位，周度产

量在 215万吨左右，4月前四周螺纹钢平周均产量比去年同期低 28%，导致钢铁行

业对钒的需求整体较弱。储能端，新华水电发布 1.2GWH的钒液流电池中标公告，

五家企业入围。4月整体储能中标规模达 8.74GWh，较上月下降 6%；但钒液流电

池中标增长 20%；反映整体需求仍然旺盛。

投资建议：4月主厂区钒钛粉价格下滑，主要钢厂铁水产量减少带来发展供给收

缩，原料供给减少，下游螺纹钢需求仍然偏弱，液流电池中标环比增长，新兴需求

延续高景气度，但作为需求占比最大的钢铁行业疲软。整体来看，目前供给端的收

缩，对需求下滑带来的供需压力或有一定程度缓解。继续关注供需结构重新匹配带

来的相关投资机会。

风险提示：储能项目投资不及预期，螺纹钢产量持续大幅减少，使得钒产品供大

于求；本报告提及的上市公司仅用作客观论述，不涉及推荐与覆盖。
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1. 钒行业月度数据变化情况

表 1：钒行业月度数据变化情况

2024 年 4 月钒产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-03
本期

2024-04
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

上游

攀钢集团生铁产量（万吨） 94.81 87.37 -7.44 -7.85%

河钢承钢生铁产量（万吨） 53.36 48.57 -4.79 -8.98%

钒钛粉：56%Fe：攀枝花产：汇总价格：

四川（元/吨）

670.95 545.00 -125.95 -18.77%

钒钛粉：65%Fe：宽城县产：汇总价格：

承德（元/吨）

905.24 919.25 14.01 1.55%

中游

五氧化二钒：产量（吨） 10,730.00 9,842.00 -888.00 -8.28%

五氧化二钒：进口数量合计（吨） 361.00 200.21 -160.80 -44.54%

五氧化二钒：出口数量合计（吨） 338.98 373.90 34.92 10.30%

五氧化二钒：片状：98%：四川（元/吨） 82,095.24 77,000.00 -5,095.24 -6.21%

钒铁：产量（吨） 3,190 3,508 318.00 9.97%

钒铁：FeV50：四川（元/吨） 93,738 87,850 -5,888.10 -6.28%

钒铁：进口数量合计（吨） 40 20 -20.00 -49.69%

钒铁：出口数量合计（吨） 521.09 599.60 78.51 15.07%

钒氮合金：产量（吨） 3,697 3,442 -255.00 -6.90%

钒氮合金：VN16：攀枝花（元/吨） 126,476 118,325 -8,151.19 -6.44%

偏钒酸铵：产量（吨） 1,694 1,489 -205.00 -12.10%

偏钒酸铵：折精钒 98%：北方大区（元/吨） 78,476.19 72,600.00 -5,876.19 -7.49%

钒产业

-下游

日均粗钢产量（万吨） 285 293.28 9 3.00%

储能系统中标功率规模(MW) -

储能系统中标容量规模（MWH） 1,000 1,200 200 20.00%

资料来源：Wind，钢联终端，高工储能，华宝证券研究创新部

2. 钒行业月度数据走势汇总
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图 1：2022-2024年 4月钒行业上游数据汇总（吨，元/吨）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

图 2：2020-2024年 4月钒行业中游数据汇总（吨，元/吨）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部
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图 3：2023-2024年 4月钒行业下游数据汇总（万吨）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、4月 26日新三板上市公司钒宇新材（871340）发布 2023年年报称，2023年归属于母公司所有

者的净利润 1385.8万元，同比减少 22.25%；营业收入 6.33亿元，同比增长 24.37%；基本每股

收益 0.2元，同比减少 13.04%。钒宇新材的主要业务为钒氮合金的研发、生产和销售。2023年

公司钒氮合金毛利率为 5.51%。

2、5月 14日中国中冶发布了《中国中冶 2024年 1月-4月经营情况简报》。其中中冶国际工程集团

有限公司和中冶赛迪集团有限公司签下俄罗斯苏洛亚姆钒钛磁铁矿及冶金综合体项目，合同额

108亿元。

3、5月 14日永泰能源发布董事会决议公告：董事会同意公司与海南海德资本管理股份有限公司签署

《股权转让协议》，由公司收购海德股份持有的北京德泰储能科技有限公司（以下简称“德泰储能”）

49%股权。根据江苏中企华中天资产评估有限公司出具的《永泰能源拟股权收购涉及的北京德泰

储能科技有限公司股东部分权益价值资产评估报告》，截至评估基准日 2023年 12月 31日，德泰

储能 49%股权对应的评估价值为 7,010.57 万元。本次交易参考上述评估价值及海德股份评估基准

日后实缴出资（2,190.30 万元）之和作为作价依据，经双方协商确定德泰储能 49%股权收购价格

为 9,200.87万元。

4、5月 14日永泰能源发布敦煌市汇宏矿业开发涌现公司平台山磷钒矿采矿权评估报告：其中保有资

源储量：钒矿石量 538.19万吨，V2O5矿物量 5.7万吨，平均品位 1.06%；评估利用资源储量：

钒矿石量 380.51万吨，V2O5矿物量 4.04万吨，平均品位 1.06%；可采储量：钒矿石量 358.36
万吨，V2O5矿物量 3.81万吨，平均品位 1.06%；生产规模 40万吨/年。前期单位总成本费用 659.86
元/吨，后期单位总成本费用 696.12元/吨；前期单位经营成本 592.55元/吨，后期单位经营成本

605.66元/吨。
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5、5月 21日永泰能源发布的投资者调研公告中提到：公司在已形成的全钒液流电池全产业链基本架

构基础上，有序推动各储能项目建设，构建新质生产力，打造储能行业全产业链发展领先和龙头

标杆企业。力争 2025 年储能产业形成规模，2027～2030 年实现全钒液流电池市场占有率 30%
以上目标，形成“传统能源+新型储能”双轮驱动发展的新格局。一期 3,000 吨/年高纯五氧化二

钒选冶生产线和一期 300MW/年新一代大容量、长时全钒液流电池及相关产品生产线建设按计划

有序推进，预计今年四季度建成投产。

4. 风险提示

1、储能项目投资不及预期，螺纹钢产量持续大幅减少，使得钒产品供大于求；

2、本报告提及的上市公司仅用作客观论述，不涉及推荐与覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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