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传媒 行业快报

头部模型官宣降价，应用端或加速落地

投资要点

热点事件：5月 21日上午，阿里云宣布，通义千问GPT-4级主力模型Qwen-Long

的 API输入价格降至 0.0005元/千 Tokens，直降 97%。随后，百度通过官方微

信宣布，旗下文心大模型两款主力模型 ENIRE Speed和 ENIRE Lite全面免费。

头部大模型厂商宣布大幅降价，有望扩充市场，降低 B端和 C端用户使用成本，

加速 AI应用端爆发。

头部大模型官宣降价，或开启应用端“大航海时代”。5月 15日，字节跳动旗

下云服务平台火山引擎官宣豆包大模型。豆包通用模型 pro-32k的推理输入价格

为 0.0008元/千 Tokens，彼时价格比行业便宜 99.3%。5月 21日，阿里云和百

度先后宣布旗下大模型大幅降价。通义千问 GPT-4级主力模型 Qwen-Long，最

高支持 1000万 tokens（约 1500万字或 1.5万页文档）长文本输入。其 API（应

用程序编程接口）输入价格从 0.02元/千 tokens（文本中最小的语义单元）降至

0.0005元/千 tokens，直降 97%，降价后约为 GPT-4价格的 1/400。除了输入

价格降至 0.0005元/千 tokens，Qwen-Long输出价格也直降 90%至 0.002元/

千 tokens。不久前发布的通义千问旗舰款大模型 Qwen-Max，API输入价格降

至 0.04元/千 tokens，降幅达 67％。阿里云方面预计，公共云+API将成为企业

使用大模型的主流方式，未来大模型 API的调用量会有成千上万倍的增长。头

部大模型公司先后宣布重要产品降价，有望推动应用端爆发，内容端成本进一步

下降，B端智慧产业和 C端创作或迎不同程度赋能。

轻量模型门槛降低，端侧 AI 或迎深度赋能。大模型如何有效服务好已有的场景，

如移动设备、学习机、扫地、语音交互等，相关问题备受关注。在未来的 2024

年乃至 2025年，能够在适配、性能与价格上率先拔得头筹的算法团队，将更有

望赢得端侧 AI领域的最终话语权。国内大模型团队在端侧上发力迅猛，以多模

态能力为例，海外头部公司 OpenAI、Google，国内阿里、面壁智能等均在 20B

以内参数 规模的小模型有布 局。面壁智能最 新发布的多模态模型

MiniCPM-Llama3-V 2.5 性能飞跃：参数规模仅 8B，综合性能超越 Google

Gemini Pro与 OpenAI的 GPT-4V；OCR 能力质的飞跃；对手机端多模态大模

型进行系系统级加速，速度提升 150倍；多语种能力提升，支持语种 30+。面

壁在短短 3个月内，旗下端侧模型不断迭代，成绩亮眼。端侧 AI迭代加速，叠

加头部厂商降价，利好端侧应用端加速落地。

投资建议：头部大模型厂商降价，端侧 AI 快速迭代，有望加速形成规模经济，

AI 应用端有望迎来爆发。建议关注：腾讯控股、美图公司、汤姆猫、昆仑万维、

恺英网络、巨人网络、世纪天鸿、蓝色光标、南方传媒、天娱数科、引力传媒、

捷成股份、视觉中国、华策影视、值得买、中广天择、万兴科技等。

风险提示：政策不确定性、AI 技术迭代不及预期、AI 商用进度不及预期等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任
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