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行业 汽车零部件 

股价 68.00 港元 

  

 

市值 306.64 亿港元 

已发行股本 4.51 亿股 

52 周高/低 79.00 港元/33.00 港元 

每股净资产 -20.50 港元 

股价表现  

 

 

 

速腾聚创（2498.HK）产品销量大幅增长，新品发布持续提升竞争力 

财务状况显著改善，毛利率大幅提升 

2024 年 Q1 公司实现营收 3.6 亿元人民币，同比增加 149.1%，其中 ADAS 产品收入

3.1 亿元，同比增长 327%。公司毛利率提升达到 12.3%，同比改善 16.4 个百分

点,ADAS 产品毛利率达到 10.6%，同比大幅改善 69.1%。经调整后净亏损约 0.8 亿

元，同比收窄 11.5%。 

 

产品销量快速增长，市场份额占据国内榜首 

2024 年 Q1 公司激光雷达产品总销量约 120,400 台，同比增长 457.4%，接近 2023

年一半销量，应用于 ADAS 领域的激光雷达产品销量约为 116,200 台，同比增长

542.0%。24 年第一季度公司激光雷达产品装机量超 11.6 万台，市场份额 51.6%占

据榜首。 

 

定点覆盖主流车企，量产交付能力逐步提升 

截至 24 年 5 月 17 日，公司已取得 22 家汽车整车厂及 Tier1 的 71 款车型量产定

点订单，今年公司已与智己汽车、小鹏汽车全新车型定点。截至第一季度末，已

有 12 家客户的 25 款车型实现大规模量产交付。 

 

国内技术迭代加速，产品力领先 
公司于北京车展期间发布新一代中长距激光雷达 MX，平替主流产品 M1P，通过结构

和自研芯片降本和精简，成本大幅优化，同时不会积压其他产品的生命周期，将激光

雷达搭载车型价位缩小至 20 万以内，有望实现车型搭载放量。MX 产品发布即获 3 个

定点，将于 25 年上半年进入规模化量产。 

 

长测距需求逐步提升，积极布局海外市场 
公司新产品超长距激光雷达 M3 采用平台化、模块化设计，规格不变情况下实现性

能逐代升级、成本逐代下降，大幅缩短车型升级项目开发周期。在海外不限速路

况下长测距激光雷达在保障安全性方面发挥了重要作用，公司于北美欧洲建立分支

机构，加速落地海外智能驾驶。 

 

 

 表：盈利摘要 

 

资料来源:公司资料,第一上海预测 
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