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行业走势图 

重申重视旅游！“韧性延续、景气稀缺”，迎接供需
共振行情 
 

事件一：央视报道，加快建设旅游强国。 
央视新闻报道，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平近日对旅
游工作作出重要指示指出，改革开放特别是党的十八大以来，我国旅游发展
步入快车道，形成全球最大国内旅游市场，成为国际旅游最大客源国和主要
目的地，旅游业从小到大、由弱渐强，日益成为新兴的战略性支柱产业和具
有显著时代特征的民生产业、幸福产业，成功走出了一条独具特色的中国旅
游发展之路。习近平强调，新时代新征程，旅游发展面临新机遇新挑战。要
以新时代中国特色社会主义思想为指导，完整准确全面贯彻新发展理念，坚
持守正创新、提质增效、融合发展，统筹政府与市场、供给与需求、保护与
开发、国内与国际、发展与安全，着力完善现代旅游业体系，加快建设旅游
强国，让旅游业更好服务美好生活、促进经济发展、构筑精神家园、展示中
国形象、增进文明互鉴。各地区各部门要切实增强工作责任感使命感，分工
协作、狠抓落实，推动旅游业高质量发展行稳致远。 
 
事件二：文旅部发文，推动旅游高质量发展迈上新台阶：促进文旅融合，
丰富市场供给，优化旅游服务推动旅游高质量发展迈上新台阶。 
（1） 旅游产业对国民经济的综合贡献持续加大。 
习近平总书记强调：“旅游是综合性产业，是拉动经济发展的重要动力。”
旅游业供需两旺、欣欣向荣，成为各地增长速度快、市场潜力大、发展前景
好的新兴产业。旅游消费对扩大内需的作用日益凸显。旅游消费是最终消费、
多层次多样化消费和可持续消费。有测算显示，旅游业每收入 1 元带动相关
产业收入 4.3 元。旅游投资成为社会投资的热点领域。文化和旅游部数据显
示，2013 年以来，我国新增 A 级景区 8000 多家，年均增长 9.4%。旅游产
业为城乡发展注入新动力。旅游景区就业发挥乘数效应，全国 A 级旅游景
区直接就业人数 160 多万人，带动综合就业超过 1000 万人。 
（2） 旅游业成为传承弘扬中华文化的重要载体。 
习近平总书记指出，“让旅游成为人们感悟中华文化、增强文化自信的过
程”“把自然风光和人文风情转化为旅游业的持久魅力”。近日，文化和旅
游部等部门推出首批 42 个全国智慧旅游沉浸式体验新空间，“五一”假期
全国智慧旅游沉浸式体验新空间消费较去年同期增长均超 120%以上，总额
超过 2.2 亿元，消费人次超 430 万。另外，传统文化类景区由 2012 年的 2064
个增加到 2023 年的 4000 余个，年均增长 8%。旅游业在加强对外交流合作
和提升国家文化软实力中发挥更加积极的作用。协调推动实施入境旅游便利
化措施、积极与 30 余个国家互办旅游年活动、共建“一带一路”国家与中
国旅游交流合作活跃度明显上升……今年以来，我国出入境旅游加快恢复。 
（3） 充分发挥旅游为民富民利民乐民的积极作用。 
习近平总书记强调：“旅游是不同国家、不同文化交流互鉴的重要渠道，是
发展经济、增加就业的有效手段，也是提高人民生活水平的重要产业。”旅
游普及程度不断提高——随着市场不断发展和消费持续升级，旅游成为人们
的一种生活方式、学习方式和成长方式。数据显示，2023 年国内出游人次
48.91 亿，同比增加 23.61 亿、增幅 93.3%。旅游普惠水平有效提升——“五
一”假期，各地区各部门举办丰富的旅游惠民乐民活动，让旅游发展成果惠
及不同年龄、不同地区的广大群众。全国超过 90%的博物馆免费向社会公众
开放，约 7000 家 A 级旅游景区实现首道门票免费。2013 年全国 A 级旅游
景区平均门票价格为 31 元，2022 年降至 23 元。 
 
点评：我们此前明确提示“旅游β有望延续至明年，旅游在 23 年已呈现“周
期弱化、韧性突出”的特征、24 年有望再呈现“韧性延续、景气稀缺”的
态势，我们认为这是新一轮供需共振的景气与成长行情。（1）需求端为什
么持续向好？根本原因可能是旅游作为精神消费的渗透率提升空间大于物
质消费。粗浅地分析原因，作为低频可选消费，景区收入构成对复购的要求
低、被压缩的余地有限，因此体现出弱周期强韧性特征。而且长线游复购要
求低于周边游、叠加有部分长线游消费包容度高于周边游，因此长线游表现
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强于周边游尤其是长假时期。进一步分析特征，在更注重性价比的基调下、
叠加银发游等人群增加，旅游呈现出从或需向刚需、从低频向高频、从计划
向随性的特征，随之而来的是人群的扩容、频次的拉升、热点的增多。我们
更看好旅游市场的长期稳健的增长预期，也在春节假期出游消费简评中前瞻
坚定提示——旅游在 2023 是”周期弱化、韧性突出”、2024 年将“韧性延
续、景气稀缺”。 （2）供给为什么日益竞争激烈？根本原因可能是旅游作
为综合产业的乘数效应强于一般产业。一是顶层设计支持，文旅政策、银发
游政策等均提供文件指导。二是基建交通持续改善，长白山、九华山等客流
增长均受益高铁通车提速。三是地方文旅部门主动出击，哈尔滨之后甘肃天
水、河南开封文旅等争相抖音圈粉。四是地方政府积极推动文旅资源上市，
可以关注缺少文旅上市主体的省市地区。（3）对投资的影响？一是旅游消
费新一年“韧性延续、景气稀缺”。二是旅游景区投资是景气数据先行、兼
顾成长支撑，上半年更容易超预期，未来有项目新增、银发游新增等有可能
拉长投资周期。 
 
建议关注：具备中期趋势、短期注意估值位置——建议关注平台型携程同程、
景区需结合估值和一季报筛选。旅游 OTA 景区：携程集团(与海外组联合覆
盖)、同程旅行、九华旅游、宋城演艺、长白山、黄山旅游、峨眉山 A、丽
江股份等。其他：酒店关联受益。 
 
风险提示：宏观经济波动风险、市场竞争加剧风险、客流恢复不及预期风险、 
新项目落地不及预期风险等 
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