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（展示内容）公司近期看点：

1、2023 年和 2024 年一季度利润增速均在 90%以上；

2、杠杆资金加速流入，融资余额创新高；

3、“北向资金”大幅增仓，公募基金扎堆，股东户数急速减少。

一、公司简介及业绩情况

明阳电气主要从事应用于新能源、新型基础设施等领域的输配电及控制设备的研

发、生产和销售。

在国内新能源市场，公司箱式变电站产品市场份额名列前茅；在海外市场，公司

研发的光伏一体机产品应用在海外 40 多个国家，遍布东南亚、欧洲、中东、北

美市场。

明阳电气已与“五大六小”发电集团、两大电网（国家电网、南方电网）、两大

EPC 单位（中国电建、中国能建）、通信运营商（中国移动、中国联通）、能源

方案服务商（阳光电源、明阳智能、上能股份、禾望电气）等知名或大型企业建

立了长期业务合作关系。

公司研发的光伏逆变升压一体化装置、海上风电专用干式变压器、海上风电充气

式中压环网柜技术达到国际先进水平。

2023 年期间，公司超过 80%的营收来源于新能源领域。



（来源：明阳电气 2023 年年报）

过去五年营收利润双增长，2023 年公司营收同比增长 52.91%，扣非归母净利

润同比增长 90.82%。

2024 年一季度延续高增长，营收同比增长 46.35%，扣非归母净利润同比增长

104.57%。



公司的核心产品箱式变电站和变压器在 2023 年实现了 75.3%和 54.64%的增长。

二、涉及概念

1、智能电网概念

公司产品主要应用于新能源（含风能、太阳能、储能）、新型基础设施（含数据

中心、智能电网）等领域。

2、储能概念

公司储能领域主要产品有储能升压一体机。

3、风力发电概念

大容量海上风电升压变压器、海上风电充气式中压环网柜作为海上风电并网关键

设备，公司已成功打破外资品牌的垄断，获取批量订单，为我国海上风电行业发

展提供了有力的保障。

4、光伏概念

公司光伏逆变升压一体化装置通过在预装式变电站或组合式变电站基础上，增加

光伏逆变器、直流配电柜等设备，组合成为“直流输入、35kV/10kV 交流输出”

的逆变升压一体化装置。具有高度集成、性能稳定、适应性强、光储一体化等特



点。

三、事件催化

全社会用电需求保持稳定增长。4 月份，全社会用电量 7412 亿千瓦时，同比增

长 7.0%。

根据国家统计局数据，截至 4 月底，全国累计发电装机容量约 30.1 亿千瓦，同

比增长 14.1%。其中，太阳能发电装机容量约 6.7 亿千瓦，同比增长 52.4%；

风电装机容量约 4.6 亿千瓦，同比增长 20.6%。

1-4 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1912 亿元，同比增长 5.2%。

电网工程完成投资 1229 亿元，同比增长 24.9%。

国家能源局近日召开全国可再生能源开发建设调度视频会，要求全力推进三批大

型风电光伏基地建设。

四、市场行为

4 月以来融资买入额大幅增长，融资余额来到历史新高，杠杆资金大幅流入。



趁着股价回调，北向资金大幅加仓，持股数量来到历史新高。

公司最近的解禁计划在 2024 年 7 月 1 日，届时将有占总股本 27.4%的大额股

份解禁。目前公司没有任何增持和减持计划在实施中。

公司前十大流通股东中有多只公募基金，还有社保基金和澳门金融管理局和科威

特政府投资局的自有资金。

上市以来股东户数急速缩减，不到一年的时间减少了一大半，筹码快速集中。




