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事件描述 

2024 年 5 月 17 日下午，在工业和信息化部电子信息司指导下，中国光伏行

业协会在北京组织召开“光伏行业高质量发展座谈会”。 

 

事件点评 

市场竞争+行政指导规范助力行业走出困境。光伏属于市场化行业，需要发挥

市场化手段解决行业困境。企业应适应光伏技术迭代速度快的特点，建立有

效的知识产权保护措施；发挥行业兼并重组的市场化手段，畅通市场退出机

制；光伏企业应坚持创新驱动、坚持长期主义，合作共赢，共同维护公平竞争

秩序。光伏行业规模化优势是重要竞争要素，在市场化机制下，竞争加剧带来

抵消产能退出，缓解低端产品扰乱拉低行业价格，产生恶性竞争，供给出清力

度有望好于预期。 

光伏各产业基地多少受到地方政府的招商引资政策优惠，未来或将建立全国

统一大市场，对光伏制造带来行政管理指导，在产能关键技术指标做出要求，

提升产能质量，以有形的手指导行业健康高质量发展。 

 

需求边际好转，国内海外共振：5月 5日~12日光伏协会考察阿联酋，5 月 20

日证监会主席吴清会见沙特财政大臣，双方就加强中沙资本市场合作、共同

推动经济绿色转型等议题进行了交流。同时中国、美国、欧洲加速电网投资缓

解消纳压力，需求边际向好。 

 

产业链价格已趋于底部，行业压力已达低点。2022 年 10 月以来，组件价格

下跌近 60%，到目前 0.87 元/W 的价格，达到亏损状态；根据硅业分会最新

报价，目前 N型多晶硅价格 4.1~4.5万元/吨，P 型多晶硅价格 3.4~3.9 万元/

吨，已跌破现金成本，企业多以检修方式应对。主产业链的全面亏损会带来行

业供给超预期收缩，支撑行业供需格局改善，企业盈利有望反弹。 

 

结论：看好供需共振下预期修复带来的企业盈利修复。 

风险提示： 1、排产下滑过快，导致需求不及预期； 

2、产业链竞争恶化超预期，导致价格持续下降。 

3、地缘政治风险，贸易摩擦超预期恶化。 
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产业链价格继续下行，企业盈利趋于底部 

近期主产业链产品价格加速下滑，各环节均处于亏损状态。 

图表 1：光伏硅料价格下降（元/kg）  图表 2：光伏硅片价格下降（元/片） 

 

 

 

资料来源：Inf olink Consulting, 五矿证券研究所  资料来源：Inf olink Consulting, 五矿证券研究所 

图表 3：光伏电池片价格下降（元/W）  图表 4：组件价格下降（元/W） 

 

 

 

资料来源：Inf olink Consulting, 五矿证券研究所  资料来源：Inf olink Consulting, 五矿证券研究所 

光伏企业一季报业绩压力加大，主产业链承压尤甚，辅产业链盈利相对稳定。 

图表 5：主产业链盈利承压更为明显（亿元，%）  图表 6：辅产业链盈利相对稳定（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所  资料来源：Wind，五矿证券研究所 

融资政策收紧下，企业难以获得融资支持进行产线建设，对中小企业造成更大扩产打击，部

分光伏企业产能已出现开始退出。 

图表 7：光伏行业延迟及减产总结 

时间 企业名称 类型 事件 

2023/10/11 皇氏集团 注销孙公司 注销控股孙公司皇氏晶华(广西)新能源科技有限公司 

2023/10/31 大全能源 延后投产 包头二期 10 万吨高纯多晶硅项目达到预定可使用状态日期延期 

2023/11/30 爱士惟 融资中止 终止发行上市审核 
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2023/12/11 彩虹新能 融资中止 终止发行上市审核 

2023/12/26 京运通 延后投产 
募投项目“乐山 22GW 高效单晶硅棒、切片项目”延迟至 2024

年 12 月投产 

2024/1/6 亿晶光电 延后投产 滁州 10GW TOPCon 项目进度滞后，叫停设备厂商发货 

2024/2/2 向日葵 取消投产 终止 10GW TOPCon 电池项目 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

风险提示 

1、排产下滑过快，导致需求不及预期； 

2、产业链竞争恶化超预期，导致价格持续下降。 

3、地缘政治风险，贸易摩擦超预期恶化。 
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