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[Table_Summary] 
投资要点： 

 行业重点新闻。（1）5 月狭义乘用车零售预计 165.0 万辆，新能源预计 77.0 万辆。

据乘联分会，5 月狭义乘用车零售预计约 165.0 万辆，同比-5.3%，环比+7.5%；

新能源零售预计约 77.0 万辆，同比+32.7%，环比+13.7%，渗透率预计提升至

46.7%。（2）小米汽车工厂将开双班，预计 6 月交付 1 万辆以上，2024 年交付超

10 万辆，冲刺 12 万辆。（3）特斯拉上海储能超级工厂开工。5 月 23 日，特斯拉

上海储能超级工厂在上海临港开工。特斯拉上海临港储能超级工厂是特斯拉在美国

本土之外的第一座储能超级工厂。预计 2025 年第一季度投产，投产后超大型电化

学商用储能系统 Megapack 产量将高达 1 万台，储能规模近 40 吉瓦时。（4）深蓝

和华为官宣合作，深蓝 L07 官图发布。长安汽车旗下的深蓝品牌近日公布了 L07

车型的官方图片，该车型已在工信部完成申报。深蓝 L07 的一大亮点是与华为的

深度合作，旨在通过智能科技为核心，为用户带来全新的智能驾驶体验。（5）蔚

来第三品牌“萤火虫”计划 2025 年推出。蔚来计划在 2025 年推出第三品牌萤火

虫。据李斌介绍，蔚来三个品牌分别聚焦高端市场、大众主流市场，以及入门级市

场，价格定位分别为三十万元以上、二十万元以上、十几万元。（6）小鹏 MONA

首款汽车将于三季度上市交付。小鹏汽车 CEO 何小鹏在第一季度财报电话会上表

示，MONA 首款产品为紧凑型纯电轿车，将于 6 月份亮相，今年三季度正式上市

并交付。（7）蔚来已与 7 家车企开展换电战略合作。5 月 23 日，蔚来在微博表示，

公司已与长安汽车、吉利控股集团、江汽集团、奇瑞汽车、路特斯汽车、广汽集团、

中国一汽等 7 家车企和多家交通、能源等领域企业开展全方位的换电战略合作，

加速换电技术标准化、换电网络规模化的进程，为用户创造更大价值。（8）今年

一季度华为智选车已实现扭亏为盈。华为常务董事、终端 BG 董事长、智能汽车解

决方案 BU 董事长余承东表示，今年一季度，华为智选车已实现扭亏为盈。另外，

华为与江淮合作的智选车名称还未确定，定位是要做百万级。享界定位高端轿车，

智界定位广泛中档和中高端，问界主要聚焦在 SUV。（9）理想汽车推迟发布纯电

SUV。5 月 20 日，理想汽车 2024Q1 财报电话会上，理想汽车董事长李想表示，

理想汽车今年将不会发布纯电 SUV 产品，推迟至明年上半年发布。 

 行情回顾：本周 A 股汽车板块跑输大盘。（1）本周沪深 300 指数跌幅 2.08%，其

中汽车板块跌幅 3.97%，涨跌幅位居 A 股中信一级行业第 24 位。（2）本周 SW 乘

用车跌幅 3.42%，江淮汽车、北汽蓝谷领涨。（3）本周 SW 商用车涨幅 0.08%。

（4）本周 SW 汽车零部件跌幅 4.92%，隆盛科技、维科精密领涨。 

 本周观点：多款优质新车逐步上市/交付，电动智能化进一步加速，叠加政策利好

释放需求，行业销量有望保持稳健增长。整车厂方面，建议关注零跑汽车、长城

汽车、理想汽车-W、小鹏汽车-W、赛力斯、北汽蓝谷、比亚迪、吉利汽车、广汽

集团、长安汽车、江淮汽车；零部件方面，建议关注沪光股份、浙江仙通、无锡

振华、森麒麟、上声电子、福耀玻璃、双环传动、松原股份、拓普集团、贝斯特、

三花智控、得邦照明、伯特利、常熟汽饰、新泉股份、爱柯迪、中国汽研、保隆

科技、精锻科技、卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、腾龙股份、明新旭腾、隆盛科

技、银轮股份等。 

 风险提示：宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海内外汽车销量不及预期 
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1. 行业重点新闻 

5 月狭义乘用车零售预计 165.0 万辆，新能源预计 77.0 万辆。据乘联分会，

5 月狭义乘用车零售预计约 165.0 万辆，同比-5.3%，环比+7.5%；新能源零售预

计约 77.0 万辆，同比+32.7%，环比+13.7%，渗透率预计提升至 46.7%。（乘联

分会公众号） 

小米汽车工厂将开双班，预计 6 月交付 1 万辆以上，2024 年交付超 10 万辆，

冲刺 12 万辆。（小米汽车官方微博） 

特斯拉上海储能超级工厂开工。5 月 23 日，特斯拉上海储能超级工厂在上海

临港开工。特斯拉上海临港储能超级工厂是特斯拉在美国本土之外的第一座储能

超级工厂。预计 2025 年第一季度投产，投产后超大型电化学商用储能系统

Megapack 产量将高达 1 万台，储能规模近 40 吉瓦时。（上海证券报公众号） 

深蓝和华为官宣合作，深蓝 L07 官图发布。长安汽车旗下的深蓝品牌近日公

布了 L07 车型的官方图片，该车型已在工信部完成申报。深蓝 L07 的一大亮点是

与华为的深度合作，旨在通过智能科技为核心，为用户带来全新的智能驾驶体验。

（乘联分会公众号，快科技） 

蔚来第三品牌“萤火虫”计划 2025 年推出。蔚来计划在 2025 年推出第三品

牌萤火虫。据李斌介绍，蔚来三个品牌分别聚焦高端市场、大众主流市场，以及

入门级市场，价格定位分别为三十万元以上、二十万元以上、十几万元。（乘联分

会公众号，AC 汽车） 

小鹏 MONA 首款汽车将于三季度上市交付。小鹏汽车 CEO 何小鹏在第一季

度财报电话会上表示，MONA 首款产品为紧凑型纯电轿车，将于 6 月份亮相，今

年三季度正式上市并交付。（乘联分会公众号，界面新闻） 

蔚来已与 7 家车企开展换电战略合作。5 月 23 日，蔚来在微博表示，公司已

与长安汽车、吉利控股集团、江汽集团、奇瑞汽车、路特斯汽车、广汽集团、中

国一汽等 7 家车企和多家交通、能源等领域企业开展全方位的换电战略合作，加

速换电技术标准化、换电网络规模化的进程，为用户创造更大价值。（中国汽车报

公众号，蔚来官方微博） 

今年一季度华为智选车已实现扭亏为盈。华为常务董事、终端 BG 董事长、

智能汽车解决方案 BU 董事长余承东表示，今年一季度，华为智选车已实现扭亏

为盈。另外，华为与江淮合作的智选车名称还未确定，定位是要做百万级。享界

定位高端轿车，智界定位广泛中档和中高端，问界主要聚焦在 SUV。（中国汽车

报公众号） 

理想汽车推迟发布纯电 SUV。5 月 20 日，理想汽车 2024Q1 财报电话会上，

理想汽车董事长李想表示，理想汽车今年将不会发布纯电 SUV 产品，推迟至明年

上半年发布。（中国汽车报公众号） 
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2. 板块市场表现：本周 A 股汽车板块跑输大盘 

图 1：A 股汽车板块本周涨跌幅中信一级行业排名第 24 位 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 2：A 股汽车板块本年度涨跌幅中信一级行业排名第 15 位 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

表 1：本周乘用车板块江淮汽车、北汽蓝谷领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格 PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

600418.SH 江淮汽车 16.77 336.0 13.3% 8.7% 42.5% 

600733.SH 北汽蓝谷 6.71 - 5.5% -3.0% 25.9% 

000625.SZ 长安汽车 14.10 25.4 1.3% -11.9% 22.8% 

9868.HK 小鹏汽车-W 31.80 - -0.2% 15.8% -8.0% 

600104.SH 上汽集团 14.19 11.7 -2.3% -5.5% 8.4% 

9863.HK 零跑汽车 30.55 - -2.4% 37.3% -14.5% 

601238.SH 广汽集团 8.45 21.6 -2.5% -0.2% -16.0% 

0175.HK 吉利汽车 9.89 17.5 -3.2% 11.0% 5.5% 

601127.SH 赛力斯 84.11 - -4.6% -9.6% 223.4% 

002594.SZ 比亚迪 209.30 20.0 -4.7% 2.1% -19.7% 

601633.SH 长城汽车 26.03 22.1 -5.7% 6.2% -0.4% 

000572.SZ 海马汽车 3.47 - -6.7% -2.0% -14.7% 

1810.HK 小米集团-W 18.30 23.7 -8.2% 13.1% 76.0% 

9866.HK 蔚来-SW 37.35 - -11.4% 19.1% -44.6% 

2015.HK 理想汽车-W 78.25 13.2 -18.4% -20.4% -30.5% 

资料来源：Wind，德邦研究所（注：蔚来-SW、理想汽车-W、小鹏汽车-W、小米集团-W、零跑汽车、吉利汽车收盘价币种为 HKD，其他公司收盘价币种为 CNY） 
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表 2：本周商用车板块汉马科技、潍柴动力领跌 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

600006.SH 东风汽车 7.12 58.2 -0.7% 0.8% 28.7% 

000957.SZ 中通客车 10.53 68.3 -1.2% 13.6% 4.4% 

000868.SZ 安凯客车 4.38 - -1.8% 5.0% -18.6% 

600066.SH 宇通客车 24.56 23.1 -2.9% 9.1% 105.7% 

301039.SZ 中集车辆 9.47 8.5 -3.2% -6.0% -19.5% 

600166.SH 福田汽车 2.47 22.8 -3.5% -5.7% -22.1% 

000800.SZ 一汽解放 8.47 45.1 -3.5% -2.2% 3.3% 

600686.SH 金龙汽车 8.37 73.1 -3.6% -2.7% 9.3% 

600213.SH *ST 亚星 6.05 - -4.3% 15.9% -33.8% 

000951.SZ 中国重汽 15.77 16.4 -4.3% -5.5% 8.5% 

603611.SH 诺力股份 20.29 11.2 -4.7% 4.1% -8.3% 

600303.SH ST 曙光 3.11 - -4.9% -16.2% -34.7% 

000550.SZ 江铃汽车 24.73 12.0 -5.4% -15.9% 94.7% 

000338.SZ 潍柴动力 16.22 14.5 -5.6% -7.5% 42.0% 

600375.SH 汉马科技 4.49 - -5.7% -8.4% -37.2% 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

表 3：本周汽车零部件板块隆盛科技、维科精密领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

300680.SZ 隆盛科技 21.00 30.5 23.1% 33.2% 13.2% 

301499.SZ 维科精密 26.49 57.0 15.0% 23.3% -24.9% 

603190.SH 亚通精工 30.36 24.3 7.2% 27.0% 8.8% 

870436.BJ 大地电气 10.79 130.9 4.3% 12.0% 75.2% 

002865.SZ 钧达股份 54.55 25.9 4.2% 7.8% -53.7% 

831278.BJ 泰德股份 3.97 52.1 4.2% 5.6% 32.9% 

873305.BJ 九菱科技 11.11 27.3 3.9% -3.8% 62.1% 

833533.BJ 骏创科技 13.66 14.4 3.9% 12.2% 11.9% 

200030.SZ 富奥 B 3.14 7.3 3.6% 6.1% 33.4% 

833454.BJ 同心传动 7.98 40.4 3.0% -7.0% 45.1% 

资料来源：Wind，德邦研究所 



                                                                  行业周报  汽车 
 

 
 

                                                       7 / 11                 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

                                                                                                                      

3. 本周乘用车板块、汽车零部件板块 PE 估值下降，商用车
板块 PE 估值上升 

图 3：乘用车板块市盈率本周下降 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 4：商用车板块市盈率本周上升 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 5：汽车零部件板块市盈率本周下降 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 
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4. 新车发布：海豹 06、秦 L 等新车上市在即 

表 4：自主品牌新车上市规划：海豹 06、秦 L 等新车上市在即 

厂商 车型 新车类型 车身形式 动力类型 价格（万元） 计划上市时间 

比亚迪 海豹 06 新车 中型车 插电混动 预售价：12.00 万 2024.5.28 

一汽奔腾 奔腾小马 新车 微型车 纯电动 预售价：2.89-3.49 万 2024.5.28 

比亚迪 秦 L 新车 中型车 插电混动 预售价：12.00 万 2024.5.28 

赛力斯汽车 问界 M7 改款 中大型 SUV 增程式 24.98-32.98 万 2024.5.31 

资料来源：太平洋汽车网，德邦研究所 
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5. 上游重点数据跟踪 

图 6：钢铁指数 2024 年 3 月起至今相对稳定  图 7：铝锭价格 2024 年 3 月起至今有所上升（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 8：天然橡胶价格 2024 年 3 月起至今相对稳定（元/吨）  图 9：浮法平板玻璃价格 2024 年 3 月起至今有所下降（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 10：聚丙烯 2024 年 3 月起至今相对稳定（元/吨）  图 11：碳酸锂价格 2024 年 3 月起至今相对稳定（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 
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6. 风险提示 

宏观经济波动风险、原材料价格波动风险、海内外汽车销量不及预期。 
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