
 
 
行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明   1 

 
 

新兴产业  

  

证券研究报告 

2024 年 05 月 26 日 

投资评级 

行业评级 强于大市(维持评级) 

上次评级 强于大市 

 

作者 
  

吴立 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110517010002 
wuli1@tfzq.com 

林逸丹 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110520110001 
linyidan@tfzq.com  
 

 

资料来源：聚源数据 

  
相关报告 

1 《新兴产业-行业研究周报:国家大力
推进可控核聚变快速发展及产业化，建
议关注可控核聚变相关标 的！》 

2024-05-19 

2 《新兴产业-行业研究周报:合成生物
学引发关注，应用领域有望持续拓宽》 

2024-05-12 

3 《新兴产业-行业研究周报:日本厚生
劳动省批准 CBD（Epidiolex），关注 CBD

市场潜在机会》 2024-05-05  

 

行业走势图 

出口数据跟踪：卷烟和电子烟出口情况如何？ 
 

本周关注：2024 年 4 月，我国烟草及其制品出口金额为 5.29 亿人民币，
同比增长 33.4%；出口数量为 1.84 万吨，同比增长 31.0%；其中卷烟在 4 月
出口量价较去年同期实现大幅增长。我国 4 月电子烟产品出口额同比减少
13.5%，环比增长 8.46%；美国位居中国出口电子烟目的国榜首。 

卷烟及烤烟出口量价齐升，卷烟 4 月当月出口量价较去年同期大幅增长 

 卷烟：根据中国海关总署数据，4 月当月中国卷烟（烟草制的卷烟）出
口金额为 2.25 亿人民币，同比增长 78.5%；出口数量为 1,029 万条，同
比增长 61.6%。2024 年 1-4 月，中国卷烟（烟草制的卷烟）出口金额
为 4.91 亿人民币，同比增长 35.9%，出口量为 2,629 万条，同比增加
20.1%。 

 烤烟：根据中国海关总署数据，4 月当月中国烤烟出口金额为 2.25 亿
人民币，同比增长 39.5%；出口数量为 7,092 吨，同比增长 5.8%。2024
年 1-4 月，中国烤烟出口金额为 7.86 亿人民币，同比增长 3.3%，出口
量为 2.64 万吨，同比下降 13.6%。 

中国电子烟产品出口额同比减少，环比增加，美国位居中国出口电子烟目
的国榜首 

根据中国海关总署数据，我国 2024 年 4 月中国电子烟产品出口额总计约
8.95 亿美元，同比减少 13.5%，环比增长 8.46%；“电子烟及类似的个人电子
雾化设备”平均价格为 5.25 美元/台。 

排名前十的电子烟出口目的国分别是美国、英国、韩国、德国、荷兰、马来
西亚、俄罗斯、加拿大、日本、阿联酋。其中美国仍然位居榜首，出口金额
达到 3.29 亿美元，领先其他国家。其次是英国，出口额为 1 亿美元，紧随
其后。 

重点推荐： 

中烟香港-中国烟草旗下独家国际业务平台，卷烟出口业务有望持续高增 

根据中国烟草总公司 60 号文，中烟香港是中国烟草总公司指定的从事国际
业务拓展平台及烟叶类产品进口、烟叶类产品出口、卷烟出口及新型烟草制
品出口业务的独家营运实体，且未明确终止期限，拟为长期安排。 

2023 年，公司卷烟出口业务实现收入 12.09 亿港元，同比大幅增长 876%，
营收占比为 10.2%，毛利率为 13.6%，同比+3.1pct，主要由于疫情后公司经
营区域内免税店客流增加，推动销量大幅增长，同时公司积极引进新经销商、
持续丰富产品组合、提升自营业务比重。 

我们认为，公司是中国烟草总公司指定的国际业务拓展平台及相关贸易业务
独家营运实体，未来将紧抓国内雪茄需求增长机遇，优化雪茄原料采购模式，
同时积极探索卷烟有税业务发展模式，扩大自营业务规模，盈利能力有望进
一步提升。 

其他建议关注： 

1）雾化产业链：思摩尔国际、赢合科技、金龙机电、雾芯科技、金城
医药、润都股份。2）烟草供应链：中国波顿、劲嘉股份（与轻工组联
合覆盖）、华宝国际、集友股份、顺灏股份、东峰集团。 

风险提示：新型烟草政策变动风险；销售/企业发展不及预期；市场竞争加
剧的风险。 
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