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电力设备
全球电网投资共振叠加电改持续深化，继续看好

电网板块

投资要点：

 全球电网开启新一轮投资景气共振周期

1）国内：4 月国内电网投资超预期：国家能源局 5 月 23 日发布全国

电力工业统计数据，4 月实现电网工程投资完成额 463 亿元，同比增长

47%，环比增长 5%；1-4 月电网投资完成额 1229亿元，同比增长 25%，

增速超市场预期。

2）英国：英国国家电网 5 年资本开支计划超预期。英国国家电网

（National Grid plc，NGG）于 5 月 23 日公布全年业绩报告，宣布 25-29
财年投资 600亿英镑（相比前一个五年计划将近翻倍）能源网络基础设施

投资计划，资本开支计划中的 80%将投向电网。

3）美国：FERC发布区域性输电条例刺激新型输电网建设，凸显主网

更新换代压力。FERC于 5月 13日发布 1920号条例，旨在构建新一代输

电网区域传输规划及成本分配体系，以满足美国日益增长的对可靠电力供

应的需求。该条例为 FERC十多年来首次发布区域性输电政策。美国大部

分输电网建设与 19世纪 50年代及 60年代，输电网设备老旧问题严重。

新条例公布有望加快输电线路建设速度，提升电网投资确定性。

 我国将进一步深化电改，电力市场是新型能源体系的基础

1）5月 23日，习近平总书记在山东济南主持召开企业和专家座谈会，

聚焦“进一步全面深化改革”，国家电投董事长刘明胜作为 9名代表之一发

言，主要就深化电力体制改革提出意见建议。本次会议彰显了国家深化电

改的决心，再次明确将加速推进电力市场并深化能源领域体制创新。

2）电力市场是深化电改的核心领域，其包含①电能量市场：当前长协

等直接电力交易比例快速提升，后续特别需要关注新能源各类市场化交易

比例提升和定价机制问题；②容量市场：今年 1月份煤电容量补偿机制落

地，后续主要关注“容量市场交易体系如何构建”，“扩大风光储等多资源

的可靠容量纳入容量补偿范围”等；③辅助服务市场：21年新版“两个细则”
（电力并网和辅助服务）发布，明确了辅助服务从向“用户侧传导”这一分

担共享机制，同时储能企业、虚拟电厂及负荷聚合商等纳入经营主体范畴，

后续主要政策变化主要在“辅助服务合理定价并通过计入系统调节费用向

用户传导”、“储能等新兴主体参与辅助服务”等。

 投资建议

看好出海、电改、数字配网三条投资方向：1）受益于海外电网建设加

速，建议关注拥有渠道优势及海外产能的国内变压器出海厂商金盘科技、

伊戈尔、明阳电气、扬电科技（突破欧洲市场），以及具备出海能力的零部

件龙头望变电气、华明装备、云路股份；2）电改建议关注：虚拟电厂（受

益于短期迎峰度夏的电力容量不足）国能日新、东方电子以及微电网/能源

管理（受益于源网荷储及企业节能）安科瑞、南网能源、苏文电能；3）数

字配网方向建议关注配网数字化软件及平台国电南瑞、国网信通、威胜信

息、泽宇智能，巡检机器人及无人机申昊科技、亿嘉和、南网科技，以及

配用电终端杭州柯林、四方股份、金智科技、友讯达。

 风险提示

全球电力设备投资不及预期，电改政策推进速度不及预期。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 邓伟(S0210522050005)
DW3787@hfzq.com.cn

相关报告
1、工控观点更新：拐点向上，恢复增长信心——
2024.05.21
2、产业周跟踪：美国新能源加税政策落地好于预

期，中国储能恢复高增——2024.05.19
3、 数字配网：千亿空间的新型电网生态，向上

确定性强的高景气赛道 ——2024.05.18
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