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4 月国内光伏新增装机为 14.37GW，环比+59%   

——光伏行业周报（2024.05.20-05.24）  
 
 

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周，电力设备行业下跌 1.24%，在所有一级行业中涨跌幅排名

第 6。从申万二级行业看，光伏设备上涨 1.75%，电网设备下跌

1.11%，其他电源设备下跌 2.29%，风电设备下跌 2.34%，电池下跌

2.80%，电机下跌 4.31%。从申万三级行业看，光伏电池组件上涨

3.15%，光伏加工设备上涨 0.26%。光伏辅材上涨 0.19%。 

◼ 核心观点 

逆变器出口量环比延续上升趋势。根据海关总署数据，4 月逆变器出

口量 436.28 万个，同比下降 10.6%、环比增加 31.0%。根据 SMM 数

据，4 月逆变器出口量环比保持增长，主要为欧洲市场及新兴市场拉

货需求注入增长动能。欧洲市场受益于二季度需求旺季、拉货需求启

动及库存去化的改善，市场整体需求稳步增长。新兴市场中，巴基斯

坦面临电力短缺问题，叠加组件快速降价和带路经济合作，分布式、

集中式安装需求均增长明显；非洲市场中，南非光伏需求增速较高；

此外沙特、阿联酋、巴西等国对组串逆变器的需求也率先改善。我们

认为，随着欧洲库存水平降低，叠加新兴市场旺盛需求，逆变器出口

或将继续保持上升态势。 

◼ 装机与出口数据 

根据国家能源局数据，4 月国内光伏新增装机为 14.37GW，同比-

2%，环比+59%；1-4 月国内光伏新增装机 60.11GW，同比+24%。根

据海关总署数据，1-4 月国内电池组件出口总金额为 119.19 亿美元，

同比-31.86%；其中 4 月电池组件出口总金额 28.52 亿美元，同比-

36%。4 月逆变器出口金额 6.94 亿美元，同比-30%；1-4 月逆变器累

计出口 23.14 亿美元，同比-44%。 

◼ 价格观察 

根据硅业分会数据，本周 N 型棒状硅均价 4.30 万元/吨，环比持平；

N 型颗粒硅均价 3.75 万元/吨，环比持平；P 型致密料均价 3.73 万元/

吨，环比持平。根据 PV Infolink 数据，182P 型硅片均价分别为 1.25

元/片，环比-10.7%；210P 型硅片 1.80 元/片，环比-5.3%。PERC 182

电池片均价 0.31 元/W，环比-3.1%，PERC 210 电池片均价 0.32 元

/W，环比-5.9%。PERC 182 双玻组件 0.83 元/W，环比-2.4%。PERC 

210 双玻组件 0.85 元/W，环比-2.3%。TOPCon 182 电池片均价 0.31

元/W，环比-8.8%。TOPCon 182 双玻组件 0.89 元/W，环比-1.1%。

HJT 210 双玻组件 1.10 元/W，环比持平。 

◼ 投资建议 

1） 建议关注受益于钙钛矿 GW 线建设的相关设备和材料厂商：杰普

特、金晶科技、曼恩斯特等。 

2） 持续看好颗粒硅、薄片化等引领下游降本、降碳等技术，建议关

注协鑫科技、高测股份、美畅股份等。 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期、市场竞争加剧、国际贸易政策不确定 
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1. 核心观点 

逆变器出口量环比延续上升趋势。根据海关总署数据，4 月逆变器出

口量 436.28 万个，同比下降 10.6%、环比增加 31.0%。根据 SMM 数据，4

月逆变器出口量环比保持增长，主要为欧洲市场及新兴市场拉货需求注入

增长动能。欧洲市场受益于二季度需求旺季、拉货需求启动及库存去化的

改善，市场整体需求稳步增长。新兴市场中，巴基斯坦面临电力短缺问题，

叠加组件快速降价和带路经济合作，分布式、集中式安装需求均增长明显；

非洲市场中，南非光伏需求增速较高；此外沙特、阿联酋、巴西等国对组

串逆变器的需求也率先改善。我们认为，随着欧洲库存水平降低，叠加新

兴市场旺盛需求，逆变器出口或将继续保持上升态势。 

 

2. 行情回顾 

过去一周，电力设备行业下跌 1.24%，在所有一级行业中涨跌幅排名

第 6。万得全 A 收于 4435 点，下跌 120 点，-2.64%，成交 42587 亿元；沪

深 300 收于 3601 点，下跌 76 点，-2.08%，成交 11169 亿元；创业板指收

于 1819 点，下跌 46 点，-2.49%，成交 10303 亿元；电力设备收于 6521 点，

下跌 82 点，-1.24%，成交 3623 亿元。从涨跌幅排名来看，电力设备板块

在 31 个申万一级行业中排名第 6。 

 

图1:申万一级行业涨跌幅比较 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

申万二级行业涨跌幅：过去一周，光伏设备涨幅最大，电机跌幅最大。

光伏设备上涨 1.75%，电网设备下跌 1.11%，其他电源设备下跌 2.29%，

风电设备下跌 2.34%，电池下跌 2.80%，电机下跌 4.31%。 

申万三级行业涨跌幅：过去一周，光伏电池组件涨幅最大，光伏辅材

涨幅最小。光伏电池组件上涨 3.15%，光伏加工设备上涨 0.26%。光伏辅

材上涨 0.19%。 
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图2:申万二级行业涨跌幅比较  图3:申万三级行业涨跌幅比较 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

光伏设备行业个股涨跌幅：过去一周，涨幅前三的个股分别为拓日新

能 +24.04%、清源股份 +19.49%、东方日升 +17.32%、跌幅前三的个股分

别为 ST 爱康 -21.90%、金博股份 -7.33%、沐邦高科 -6.58%。 

 

图4:光伏设备行业个股涨跌幅 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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3. 光伏行业数据跟踪 

3.1. 装机：1-4 月国内光伏新增装机为 60.11GW，同比+24% 

根据国家能源局数据，4 月国内光伏新增装机为 14.37GW，同比-2%，

环比+59%；1-4 月国内光伏新增装机 60.11GW，同比+24%。 

2024Q1 集中式光伏电站新增装机 21.93GW，分布式光伏电站新增装

机 23.81GW。 

 

图5:月度装机对比  图6:集中式与分布式季度新增装机 

  
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

 

3.2. 出口：1-4 月逆变器累计出口 23.14 亿美元，同比-44% 

根据海关总署数据，1-4 月国内电池组件出口总金额为 119.19 亿美元，

同比-31.86%；其中 4 月电池组件出口总金额 28.52 亿美元，同比-36%。4

月逆变器出口金额 6.94 亿美元，同比-30%；1-4 月逆变器累计出口 23.14

亿美元，同比-44%。 

 

图7:电池组件出口金额（亿美元）  图8:逆变器出口金额（亿美元） 

 
 

资料来源：海关总署，甬兴证券研究所 资料来源：海关总署，甬兴证券研究所 

 

3.3. 排产：4 月国内硅片产量 62.35GW，环比-10.6% 

根据硅业分会数据，2024 年 3 月国内多晶硅产量为 18.60 万吨，环比
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+6.28%。预计 4 月多晶硅产量持平或略涨。 

 

图9: 3 月国内多晶硅产量为 18.6 万吨 

 
资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 

 

根据硅业分会数据，2024 年 4 月国内硅片产量 62.35GW，环比-10.6%。 

 

图10:4 月国内硅片产量 62.35GW 

 
资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 

 

3.4. 产业链价格 

硅料价格：根据硅业分会数据，本周 N 型棒状硅均价 4.30 万元/吨，

环比持平；N 型颗粒硅均价 3.75 万元/吨，环比持平；P 型致密料均价 3.73

万元/吨，环比持平。 

 

硅片价格：根据 PV Infolink 数据，182P 型硅片均价分别为 1.25 元/片，

环比-10.7%；210P 型硅片 1.80 元/片，环比-5.3%。 

  

电池片价格：根据 PV Infolink 数据，PERC 182 电池片均价 0.31 元/W，

环比-3.1%，PERC 210 电池片均价 0.32 元/W，环比-5.9%。 

 

组件：根据 PV Infolink 数据，PERC 182 双玻组件 0.83 元/W，环比-

2.4%。PERC 210 双玻组件 0.85 元/W，环比-2.3%。 
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N 型电池片和组件：根据 PV Infolink 数据，TOPCon 182 电池片均价

0.31 元/W，环比-8.8%。TOPCon 182 双玻组件 0.89 元/W，环比-1.1%。

HJT 210 双玻组件 1.10 元/W，环比持平。 

 

图11:棒状硅价格（元/kg）  图12:颗粒硅与棒状硅价格比较（元/片） 

  
资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 

 

图13:硅片价格（元/W）  图14:电池片价格（元/W） 

  
资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 

 

图15:PERC 双玻组件价格（元/W）  图16:N 型双玻组件价格（元/W） 

  
资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 

 

根据 SOLARZOOM 数据，EVA 胶膜本周报价 7 元/平米，周环比-5%；
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POE 胶膜 11.5 元/平米，周环比-4%。正银 8673 元/kg，周环比+8%；背银

4984 元/kg，周环比+9%。光伏玻璃 3.2mm 为 25.5 元/平米，周环比-2%；

2.0mm 为 17.7 元/平米，周环比-2%。 

 

图17:胶膜价格（元/㎡）  图18:银浆价格（元/Kg） 

  
资料来源：SOLARZOOM，甬兴证券研究所 资料来源：SOLARZOOM，甬兴证券研究所 

 

图19:光伏玻璃价格（元/㎡） 

 
资料来源：SOLARZOOM，甬兴证券研究所 
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4. 行业与公司动态 

4.1. 行业新闻 

表1:行业新闻 

序号 内容 

1 

5 月 20 日，陇南市人民政府办公室关于印发 2024 年度创建“两山”实践创新基地助推经济社会高质

量发展工作方案的通知，通知指出，加快推进“十四五”第二批 80 万千瓦风光电项目建设进度，开

展第三批风光电建设指标竞争性配置工作。力争宕昌县抽水蓄能项目核准立项，加快推进康县 3.5 万

千瓦分布式光伏发电项目。 

2 

5 月 21 日，清远市人民政府办公室发布关于清远市贯彻落实《广东省新形势下推动工业企业加快实施

技术改造若干措施》的实施意见，文件指出，支持新型储能等产品应用推广，鼓励工业企业自建分布

式光伏发电系统和新型储能设施，鼓励钢铁、水泥等行业企业开展工艺提升、减排低碳的改造项目。 

3 

5 月 22 日，江苏泰兴市政府印发泰兴市深入推进先进制造业和现代服务业融合发展实施方案（2024-

2026 年）的通知，通知指出，推进太阳能、氢能等新能源生产服务与设备制造协同发展，推广智能

发电、智慧用能设备系统，完善氢能制备、储运、加注等设施和服务。发展回收与利用服务，推动再

生资源清洁化回收、规模化利用和产业化发展。 

4 

5 月 22 日，姚安县人民政府印发姚安县 2024 年进一步推动经济稳进提质政策措施的通知，通知指

出，有序推进“风光水储一体化”新能源多能互补基地建设，支持在农村地区、工业生产和交通等领

域推进多场景应用分布式光伏，积极推进独立储能示范项目与光禄 220KV 变电站同步建成投产，年

内完成配套工程建设，保障新增不低于 30 万千瓦装机新能源并网需要。 

5 

5 月 22 日，湖南安化县人民政府印发《安化县碳达峰实施方案》的通知。文件提出，大力发展可再生

能源。依托绿色能源产业发展，以光伏利用为重点，以城区为发展新增点，以应用场景和整体连片推

进等开发模式创新为发展主动力，推进可再生能源利用取得新突破。坚持集中式与分布式光伏利用并

举，积极开展农光互补、林光互补、茶光互补、渔光互补、屋顶分布式光伏、户用光伏发电，重点推

进乐安镇、田庄乡等地光伏发电项目建设。 

6 

5 月 23 日，西藏那曲公布 700MW 保障性新能源保供项目完成指标优选。据悉，本次共划分了 10 个

标段，其中光伏规模 500MW，风电项目规模 100MW，光热项目规模 100MW。根据结果，国家能源

集团、国家电投、华电集团、华能集团、中国电建、中核集团、金开新能源、西藏开投等企业获得本

批次指标。 

7 

5 月 23 日，绍兴市柯桥区人民政府印发柯桥区推动大规模设备更新和消费品以旧换新若干措施的通

知，通知指出，继续推动老旧变电设备和输电线路改造、电网设施数字化智能化更新，推动光伏、新

型储能等能源设备更新改造，每年完成光伏项目投资 2500 万元以上，到 2027 年完成 1500 千瓦光伏

装机更新改造。 

8 

5 月 23 日，东川区舍块乡帽壳山光伏发电项目、烂泥坪光伏发电项目、石庄光伏发电项目、拖潭光伏

发电项目 EPC 总承包中标候选人公布，4 个标段中标候选人第一人均为中国电建集团昆明勘测设计研

究院有限公司。从单价来看，投标均价在 1.434-2.011 元/W，分别来看，标段 1 均价 1.637 元/W，标

段 2 均价 1.547 元/W，标段 3 均价 1.927 元/W，标段 4 均价 1.536 元/W。 

9 

5 月 24 日，上海市人民政府印发《上海市促进绿色电力消费加快能源低碳转型实施意见》的通知，通

知指出，市内绿电交易引入风电、光伏、生物质等多品种绿电参与交易，2024 年 9 月起新并网发电绿

电交易企业需自建或购买储能调峰能力；存量新能源原则上给予 3 年豁免期，后续适时予以调整。 

资料来源：北极星太阳能光伏网，盖锡新能源网，solarzoom，甬兴证券研究所 
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4.2. 公司公告 

表2:公司公告 

公告发布时间 公司名称 公告内容 

20240520 固德威 

公司发布公告，拟参与公司首发前股东询价转让的股东为合众聚德，出让方拟转让

股份的总数为 2,160,900 股，占固德威总股本的比例为 1.25%。本次询价转让为非

公开转让，不会通过集中竞价交易方式进行。本次询价转让的出让方合众聚德非持

股 5%以上的股东，为固德威控股股东、实际控制人的一致行动人，且为公司员工

持股平台，公司部分董事、监事及高级管理人员通过合众聚德间接持有固德威股

份。 

20240520 海目星 

公司发布公告，公司近期在中红外飞秒激光（国内把波长超过 5μm 的中红外称为

长波红外）关键技术及其医疗领域应用中取得了重大突破。公司将依托该技术的不

断创新，按照以下步骤重点实施逐步推进产业化进程：1、争取尽快完成相关医疗

器械产品的临床实验，并获得相关产品的二类以及三类医疗许可证；2、相关医疗

器械产品在获取二类以及三类医疗许可证后，公司争取在三到五年内实现医疗相关

产业的产业化布局和规模化生产。如果以上计划能顺利推进和实现，预计该项目将

对公司未来的业绩和利润的增长产生积极影响。 

20240520 楚江新材 

公司发布公告，控股子公司顶立科技拟申请向不特定合格投资者公开发行股票并在

北交所上市。包含采用超额配售选择权发行的股票数量在内，顶立科技拟本次发行

的股票数量不超过 15,292,221 股（含本数）。本次发行全部为新股发行，顶立科技

原股东不公开发售股份。 

20240520 英诺激光 

公司发布公告，2024 年 5 月 10 日至 5 月 17 日，公司累计实施回购公司股份

653,100 股，占当前总股本的 0.43%，最高成交价为 16.90 元/股，最低成交价为

15.74 元/股，成交总金额为人民币 10,496,514.00 元。 

20240522 双良节能 

公司发布公告，公司中标大唐陕西西王寨煤电一体化项目电厂 2×660MW 新建工

程间冷散热系统设备及附属设施采购项目。本次项目预计中标金额为人民币 10,998

万元，占公司 2023 年度经审计营业收入比重为 0.48%。 

20240522 禾迈股份 

公司发布公告，截至 2024 年 5 月 22 日，已实际通过本次回购计划回购公司股份

406,243 股，占公司总股本比例为 0.49%，回购成交的最高价为 259.99 元/股，最低

价为 212.60 元/股，支付的资金总额为人民币 100,012,548.41 元。 

20240524 启迪设计 

公司发布公告，公司与江苏永联精筑建设集团有限公司组成联合体，中标苏国土

2022-WG-3 号地块项目设计采购施工总承包（EPC）项目，中标价为

1,081,495,081.00 元。 

20240524 能辉科技 

公司发布公告，公司与中国电建下属子公司中电建贵州院就中标项目签订了工程总

承包合同一、合同二，合同金额分别为 13,158.90 万元、13,407.85 万元。合同一盘

州市鸡场坪一期农业光伏电站项目光伏场区工程装机容量约 100MW，合同二盘州

市高光农业光伏电站项目光伏场区工程装机容量约 98.88MW。 

资料来源：wind，甬兴证券研究所 

 

4.3. 融资动态 

表3:定增动态 

代码 名称 最新公告日 方案进度 发行方式 
增发数量(万

股) 

预计募集资金

(亿元) 
定向增发目的 

002006.SZ 精工科技 2024/05/17 证监会通过 定向 13654.80 9.43 项目融资 

300317.SZ 珈伟新能 2024/04/26 证监会通过 定向 24728.52 11.33 补充流动资金 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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表4:可转债动态 

代码 名称 最新公告日 方案进度 发行规模（亿元） 发行期限（年） 

002129.SZ TCL 中环 2024/5/24 股东大会通过 49.00 6 

603628.SH 清源股份 2024/4/30 董事会预案 5.00 6 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4.4. 解禁动态 

表5:解禁动态（2024/05/27-2024/05/31） 

代码 公司名称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁市值

(万元) 

变动后总股

本(万股) 

变动后流通

A 股(万股) 

变动后占比

（%） 

解禁股份类

型 

688408.SH 中信博 2024/05/30 47.55 4729.52 13,629.50 13,619.10 99.92 
股权激励一

般股份 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

4.5. 股东大会 

表6:股东大会（2024/05/27-2024/05/31） 

代码 名称 会议日期 会议类型 会议名称 

002943.SZ 宇晶股份 2024/05/31 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

0968.HK 信义光能 2024/05/31 股东大会 股东周年大会 

3800.HK 协鑫科技 2024/05/31 股东大会 股东周年大会 

601877.SH 正泰电器 2024/05/31 股东大会 2023 年年度股东大会 

603628.SH 清源股份 2024/05/31 股东大会 2023 年年度股东大会 

603806.SH 福斯特 2024/05/31 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

002514.SZ 宝馨科技 2024/05/30 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

300093.SZ 金刚光伏 2024/05/30 股东大会 2023 年年度股东大会 

300861.SZ 美畅股份 2024/05/30 股东大会 2023 年年度股东大会 

688472.SH 阿特斯 2024/05/30 股东大会 2023 年年度股东大会 

000875.SZ 吉电股份 2024/05/28 股东大会 2023 年年度股东大会 

300274.SZ 阳光电源 2024/05/28 股东大会 2023 年年度股东大会 

002617.SZ 露笑科技 2024/05/27 临时股东大会 2024 年第三次临时股东大会 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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5. 风险提示 

下游需求不及预期：宏观经济、政策等均可能对光伏行业下游需求产

生较大影响，光伏下游需求面临不及预期风险。 

市场竞争加剧：随着各环节产能快速扩张，行业面临竞争加剧、盈利

能力下降风险。 

国际贸易政策不确定：国际贸易政策影响国内产品出口，一旦政策发

生较大波动带来的贸易壁垒可能会造成国内企业出货不及预期。 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只
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