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周观点：Copilot推自定义版，百川智能推出

首款 AI应用百小应 
  

——互联网传媒行业周报（20240520-20240526） 
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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

5 月 22 日，微软 Build2024 开发者大会在美国西雅图召开，发布有关

AI技术并带来AI新工具。Copilot+PC方面，推出有专用端侧模型，原

生支持 PyTorch。新的 Copilot+PC 自带原生的人工智能框架和工具

链，方便开发人员将自己的端侧模型引入 Windows。微软正式宣布通

过 DirectML，PyTorch 和 Web 神经网络现在将在 Windows 上本地运

行，为开发人员提供更多可用的工具，允许数千个 HuggingFace 模型

在 Windows上运行，NPU也可以帮助这些工具比以往更快的速度完成

任务。Copilot持续升级方面，微软展示了Copilot如何提升组织的团队

协作和业务效率。1）TeamCopilot将Copilot扩展到个人助理之外，为

团队工作，改善协作和项目管理；2）Agents：自定义 Copilot 使客户

能够协调和自动化业务流程；3）Copilot 扩展（extensions）和

Copilot连接器（connectors）使定制和扩展 Copilot变得更加容易，以

满足特殊的业务需求。 

 

5 月 22 日，百川智能发布最新一代基座大模型 Baichuan 4，同时推出

了首款 AI 助手「百小应」。相较 1 月份发布的 Baichuan 3，新一代模

型在各项能力上均有大幅提升，其中通用能力提升超过 10%，数学和

代码能力分别提升 14% 和 9%，在国内权威大模型评测机

构 SuperCLUE 的评测中，Baichuan-4 大模型能力排名国内第一，超

越了 SenseChat V5。百小应不仅可以随时回答用户提出的各种问题，

速读文件、整理资料、辅助创作等，还具备多轮搜索、定向搜索等搜

索能力，能更精准地理解用户需求，为用户提供专业、丰富的知识和

资源。此外还会在用户问题的基础上通过一系列提问来帮助用户明确

自身需求，给出更精准的答案，目前已经在 Web 端、iOS 和安卓应用

商店同步上线。 

 

微软对大模型的探索聚焦于应用，致力于在在信息不断增加的世界

中，让计算机帮助我们根据信息有效地进行推理、计划和行动。在通

往 AGI 的路上，百川智能坚持超级模型 + 超级应用的双轮驱动，所有

开发者、企业用户均可登录百川智能开发者中心选择并接入相应 

API，便捷高效地体验新一代模型的强大能力。在大语言模型百花齐放

阶段，我们认为国内大厂持续投入大语言模型，有望打造出更适合中

国的 AI 生产力工具。目前 AIGC 行情已有所分化，未来主题性机会有

望逐步切换向案例兑现、甚至基本面兑现，龙头及龙头板块需重点关

注，持续推荐具备基本面优势的【游戏】板块。 

 

◼ 投资建议 

基于我们“大模型+小模型+应用及内容”的研究框架，我们认为从基本

面受益的角度上看，需沿着目前成熟大模型模态输出的范围选择标

的，重点关注AI+文本/虚拟人板块，其次关注AI+图片（大模型+小模

型）；从价值重估的角度上看，需沿着掌握优质数据或内容（多模态

数据）的范围选择标的，重点关注AI+内容/IP/版权板块。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《周观点：OpenAI 发布最新旗舰大模型

GPT-4o，字节跳动大模型首次全员亮相》 

——2024年 05月 21日 

《周观点：OpenAI 推出 AI 生成图像检测

工具，月之暗面上线 Kimi+功能》 

——2024年 05月 14日 

《传媒 2023 年财报点评：游戏及影视已现

反转迹象，重点关注短剧、AI 带动的新机

会》 

——2024年 05月 07日 
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AI行情分化趋势下，建议重点关注基本面优异的【游戏】及【出版】

板块： 

 

1、AI：关注【昆仑万维】；推荐【创业黑马】。 

2、MR：推荐【风语筑】；关注【宝通科技】。 

3、游戏新模式：推荐【完美世界】、【三七互娱】、【吉比特】、

【盛天网络】。 

4、影视新模式：关注【上海电影】、【中文在线】、【华策影视】、

【掌阅科技】、【光线传媒】。 
 

◼ 风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、AI推进进度不及预期、AIGC商业模式

或落地场景效果不及预期、内容监管趋严。 
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