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传媒
AI的“微信时刻”：GPT4o抢夺“iPhone AI入口”

投资要点：

 一、GPT4o：移动端+iPhone；PC端+Copilot
1、iPhone+GPT4o：根据新浪财经，苹果和 OpenAI 正准备在

WWDC上宣布其合作伙伴关系的重大消息。OpenAI目前正在加紧准

备，以确保能够应对 iPhone用户带来的激增需求。

2、Win PC+Copilot（内核 GPT4o）：根据机器之心，配置 AI Agent，
通过连接到 Azure 云中运行的大型语言模型 (LLM) 以及小型语言

模型 (SLM) 并进行增强。未来几周内，用户将获得包括来自 OpenAI
GPT-4o 在内的最新模型，进行更自然的语音对话。

 二、谁能成为中国版 GPT4o？“混合模型”+“模型品牌”+“低价 API”
1、混合模型——核心在多模态数据：GPT4o的本质是混合模型，

通过将文字、语音和视觉数据一起进行训练，预期腾讯控股（打通数

据平台）＞字节跳动＞百度＞阿里巴巴。

2、模型品牌——以 C端塑造为主：字节，5 月 15 日，发布豆包

大模型家族，统一使用“豆包”品牌，而豆包是目前字节最大的 C端 AI
应用；百度，目前“文心一言”累计用户可观；阿里，通义千问 APP”更
名为“通义 APP”；腾讯，预计 5月 30日发布基于混元大模型的面向 C
端（消费者端）的助手 App“腾讯元宝”。

3、低价 API：为了抢占硬件终端，积极推出低价 API。5 月 21
日，百度宣布文心大模型两大主力模型全部免费，立即生效；同天，

阿里通义千问的 Qwen-Long 降价，API 价格从 0.02 元/千 tokens 降至

0.002元/千 tokens，降幅 90%；5月 15日，豆包主力模型在企业市场

的定价为 0.0008 元/千 Tokens，在行业中处于较低价格位置；5 月 13
日，OpenAI发布 GPT-4o，API 价格降价 50%。未来 API 成本方面，

关注阿里、字节、腾讯和百度的 API价格趋势。

 三、AI手机厂商：“云侧+端侧”并行，兼顾“隐私与安全”
1、云侧 ：由于大模型获得第三方应用 API数据较难，预期 GPT4o

的读取屏幕并分析的方式将成为主流，而这种模型参数量不低，因而

预期是采用云端模型。

2、端侧：为了保证用户的隐私与安全，尤其是用户敏感数据，如

照片、地理位置等，将通过本地模型来实现。

 四、建议关注：

在抢夺 AI入口（包括 AI手机和 AI PC），我们看好互联网巨头在

云端的竞争力，在“混合模型”方面优势明显的主要是腾讯控股（微信

在语音方面优势明显，同时小程序生态类比手机生态）；在“API”价格

方面优势明显的主要是阿里巴巴（云规模领先，同时投资众多 AI应用

公司）。

 风险提示

AI硬件推广不及预期，AI技术发展不及预期。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势
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相关报告
1、GPT-4o：开启 AI语音助手时代，关注与 IOS
系统和Windows系统的进展——2024.05.14
2、ChatGPT“AI搜索”：或将开启新一轮“AI普
及化”——2024.05.09
3、港股内容平台的“AI 进攻性机会”——
2024.04.27
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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