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中央再提严控房地产风险，地产新政信号意义明确。5月21日，全国地方党

委金融办主任会议召开，中央金融委员会办公室主任何立峰强调，当前要统

筹做好房地产风险、地方政府债务风险、地方中小金融机构风险等相互交织

风险的严防严控，严厉打击非法金融活动，说明化解房地产领域风险仍是当

前重要工作之一，稳地产防风险态度坚决。今年以来，中央和地方政府陆续

出台多项优化房地产政策，促进房地产市场平稳健康发展，近期住建部、央

行等联合推出重磅“组合拳”，包括设立保障性住房再贷款、降低购房首付

下限、降低住房公积金贷款利率等重磅政策，在有序化解和防范房地产风险

的前提下，配套用地、购房、信贷等政策，助力保交楼和降低购房成本，政

策信号意义明确，供需两端政策有望形成合力促进房地产市场逐步恢复，稳

定市场价格预期，助力楼市去库存。

重点板块数据跟踪：水泥价格环比上涨，浮法玻璃价格略降，粗纱价格趋稳

1）水泥：本周全国P.O42.5高标水泥平均价为365.7元/吨，环比+1.8%，

同比-11.0%，库容比为67.5%，环比+0.9pct，同比-5.9pct。五月下旬，受

雨水天气和部分地区环保督察影响，下游市场需求阶段性小幅减弱，全国重

点地区水泥企业平均出货率环比下滑1.5个百分点，价格方面，由于水泥新

标准实施在即，为传递成本增加，多数地区企业积极推动价格上涨，预计后

期价格将继续趋强运行；2）玻璃：浮法玻璃生产企业库存稍增，中下游存

在刚需补货，价格涨跌互现，本周玻璃现货主流市场均价1692.23元/吨，

环比-0.86%，重点省份库存为5368万重量箱，环比+0.68%；光伏玻璃整体

成交一般，近期电池片价格下滑，下游用户压价心理明显，组件厂家利润空

间进一步压缩，本周2.0mm镀膜面板主流订单价格17.75元/平方米，环比

持平，3.2mm镀膜主流订单价格25.75元/平方米，环比持平，库存天数约

22.83天，环比+6.77%；3）玻纤：无碱粗纱市场行情涨后暂稳，各池窑厂短

期稳价出货，个别主流产品成交存小幅促量政策，但主要大厂价格仍较坚挺，

本周国内2400tex无碱缠绕直接纱主流报价3800-4000元/吨不等，全国均

价3862.75元/吨，环比持平，同比-4.59%，电子纱G75主流报价8600-8900

元/吨，环比持平，电子布当前主流报价为3.6-3.8元/米，环比持平。

投资建议：去年以来消费建材各细分子行业表现持续分化，龙头整体展现出

较强经营韧性，供给出清亦带来格局进一步优化，优质企业凭借渠道变革、

产品品类和区域布局的扩张优化，竞争优势进一步凸显，中长期受益集中度

持续提升，成长空间依旧较大。近期政策组合拳加速落地，政策信号意义明

确，有望扭转地产悲观预期，后续支持政策仍有望进一步加码，目前建材板

块估值和持仓均处于低位，持续关注政策落地效果和预期修复下消费建材优

质龙头及部分超跌个股估值修复机会。继续推荐坚朗五金、三棵树、东方雨

虹、科顺股份、北新建材、伟星新材、兔宝宝；同时周期建材关注底部盈利

预期有望改善的龙头标的，推荐中国巨石、中材科技、海螺水泥、华新水泥、

旗滨集团；其他细分领域关注专业照明领域龙头企业海洋王、钢结构制造商

龙头鸿路钢构。

风险提示：政策落地低于预期；成本上涨超预期；供给超预期
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市场表现一周回顾

2024.05.20-2024.05.24，本周沪深 300 指数下跌 2.08%，建筑材料指数（申万）

下跌 4.21%，建材板块跑输沪深 300 指数 2.13pct，位居所有行业中第 26 位。近

三个月以来，沪深 300 指数上涨 3.2%，建筑材料指数（申万）上涨 4.9%，建材板

块跑赢沪深 300 指数 1.7pct。近半年以来，沪深 300 指数上涨 1.8%，建筑材料指

数（申万）下跌 7.3%，建材板块跑输沪深 300 指数 9.1pct。

图1：近半年建材板块与沪深 300 走势比较 图2：近 3 个月建材板块与沪深 300 走势比较

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

从细分板块来看，涨跌幅居前 3 位的板块为：减隔震（-0.1%）、耐火材料（-0.7%）、

玻璃（-1.1%）；涨跌幅居后 3 位的板块为：防水材料（-9.2%）、陶瓷瓷砖（-9.1%）、

塑料管（-7.6%）。

图3：A 股各行业过去一周涨跌排名

资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理（申万一级行业分类）
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图4：建材各子板块过去一周涨跌幅

资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理（跟踪覆盖的 96 家建材板块上市公司）

个股方面，过去一周涨跌幅居前 5 位的个股为：金刚光伏（+28.2%）、西藏天路

（+8.5%）、正威新材（+8.4%）、濮耐股份（+8.2%）、ST 深天（+1.6%），居后

5 位的个股为：菲林格尔（-15.5%）、江山欧派（-14.2%）、中简科技（-12.7%）、

帝欧家居（-11.9%）、志特新材（-11.1%）。

图5：建材板块个股过去一周涨跌幅及排名

资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理（跟踪覆盖的 96 家建材板块上市公司）

过去一周行业量价库存情况跟踪

1、水泥：价格环比上涨 1.8%，库容比环比上涨 0.9pct

本周全国 P.O42.5 高标水泥平均价为 365.7 元/吨，环比上涨 1.8%，同比下降

11.0%。本周全国水泥库容比为 67.5%，环比上涨 0.9pct，同比下降 5.9pct。
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本周全国水泥市场价格环比大幅上涨 1.8%。价格上涨地区主要有上海、江苏、浙

江、重庆和贵州等，幅度 15-50 元/吨；价格回落区域为福建南部和广东局部地区，

幅度 10 元/吨。五月下旬，受雨水天气和部分地区环保督察影响，下游市场需求

阶段性小幅减弱，全国重点地区水泥企业平均出货率环比下滑 1.5 个百分点。价

格方面，由于水泥新标准实施在即，为传递成本增加，多数地区企业积极推动价

格上涨，预计后期价格将继续趋强运行。

图6：全国水泥平均价格走势（元/吨） 图7：各年同期水泥价格走势比较（元/吨）

资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理 资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理

图8：全国水泥平均库容比走势（%） 图9：各年同期水泥库容比走势比较（%）

资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理 资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理

华北地区水泥价格大体平稳。京津唐地区水泥价格暂稳，市场需求环比前期变化

不大，北京、唐山地区企业出货稳定在 5-6 成；天津地区企业日发货在 4 成左右。

河北石家庄、邯邢以及沧州等地区水泥价格上调仍在推进中，下游需求提升有限，

企业出货维持在 4-6 成不等，虽然每月有 10 天错峰生产，但库存仍在高位。据反

馈，因水泥新标准即将执行，受成本增加驱动，后期企业将继续推动价格上调。

东北地区水泥价格持续上涨。黑吉地区水泥价格趋强运行，前期价格上涨基本稳

定，下游接受良好，企业信心增加，同时 6 月 1 日将再次执行错峰生产，预计后

期企业将继续上涨价格，目前市场需求相对稳定，企业发货在 3-4 成。辽宁中部

地区水泥企业继续公布价格上调 20-30 元/吨，前期库存基本降至低位或空库，开

窑后，多数企业仍处于补库存阶段，因 6 月 1 日起，区域内将再次执行错峰生产，

供需关系持续改善，支撑价格继续上调。据了解，6 月 1 日，企业有计划继续上
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涨价格，预计幅度 50 元/吨。

华东地区水泥价格大幅上涨。江苏南京、苏锡常、扬州及泰州地区水泥企业公布

价格上调 20-50 元/吨，其中 P.O42.5 散装以 50 元/吨为主，价格上涨原因：一是

前期价格上调已全部回落，且部分企业在此基础上继续下调 10 元/吨，价格水平

偏低，多数企业处于亏损状态；二是企业计划二季度错峰生产停满 20 天，未达到

要求进行补停；三是 6 月 1 日起，水泥将执行新标准，生产成本上升，为改善当

前经营状况，企业大幅推动价格上调。据了解，市场需求表现一般，企业发货在

6-7 成，虽然部分熟料生产线正在停产，但当前库存水平都处高位，部分企业涨

价仍未完全落实到位，普遍上调 20-30 元/吨，后期价格稳定性需进一步跟踪。淮

安和盐城地区水泥价格上调 20-50 元/吨，受周边地区涨价带动，本地企业积极跟

张，市场需求环比环比不大，企业发货在 5-6 成，库存中高位。

中南地区水泥价格涨跌互现。广东珠三角及粤北地区部分企业水泥价格继续下调

10-15 元/吨，降雨天气增多，下游工程项目和搅拌站开工受限，水泥需求减弱，

企业发货在 5-6 成，库存偏高运行，本地龙头企业采取降价抢量，其他企业后期

将陆续跟进。梅州地区水泥价格下调 10 元/吨，雨水天气频繁，市场需求环比大

幅下滑，企业发货仅在 5成左右，虽然部分企业熟料生产线在停窑减产，但库存

仍高位运行，同时外来水泥不断低价抢量，为维护市场份额，本地企业小幅降价。

西南地区水泥价格稳中有升。四川成都地区水泥价格暂稳，市场需求相对稳定，

企业出货维持在 7 成左右，库存中等水平，后期部分企业有推涨价格意愿，具体

实施情况待跟踪。德绵地区水泥价格下调 10 元/吨，市场需求表现清淡，企业发

货在 6成左右，加之受周边地区价格回落影响，为稳定客户，本地企业小幅增加

优惠返利。达州地区水泥价格趋强运行，因有重点工程项目支撑，水泥需求表现

旺盛，企业发货基本达产销平衡，同时外来水泥价格也陆续上涨，本地企业计划

于未来两日推涨价格，预计幅度 30 元/吨。

西北地区水泥价格继续推涨。陕西关中地区袋装水泥价格下调 15-20 元/吨，散装

价格暂稳，阶段性降雨对市场需求影响不大，企业发货维持在 6-7 成水平，目前

各企业陆续执行错峰生产，但短期库存仍在高位。据了解，西安地区为确保高考

顺利进行，5 月 22 日-6 月 24 日夜间工地禁止施工，后期水泥需求呈小幅下滑趋

势。榆林地区水泥价格平稳，市场资金短缺，新开工程项目较少，水泥需求表现

清淡，企业出货维持在 5 成左右，库存高位运行。

图10：华北地区水泥价格走势（元/吨） 图11：华北地区水泥库容比走势（%）

资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理 资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理
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图12：东北地区水泥价格走势（元/吨） 图13：东北地区水泥库容比走势（%）

资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理 资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理

图14：华东地区水泥价格走势（元/吨） 图15：华东地区水泥库容比走势（%）

资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理 资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理

图16：中南地区水泥价格走势（元/吨） 图17：中南地区水泥库容比走势（%）

资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理 资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理

图18：西南地区水泥价格走势（元/吨） 图19：西南地区水泥库容比走势（%）
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图20：西北地区水泥价格走势（元/吨） 图21：西北地区水泥库容比走势（%）

资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理 资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理

2、浮法玻璃：现货价环比下降 0.86%，生产线库存环比增加 0.68%

本周玻璃现货价格环比下降 0.86%。截至 5月 23 日当周，玻璃现货国内主流市场

均价 1692.23 元/吨，环比下降 0.86%；截至 5 月 24 日，玻璃期货活跃合约报收

于 1702 元/吨，环比上涨 5.26%。

玻璃生产线库存环比减少 3.20%。根据卓创资讯数据，截至 5 月 23 日，国内浮法

玻璃重点省份库存为 5368 万重量箱，环比增加 36 万重量箱（+0.68%）。

从区域看，华北区域供应无压，价格涨跌互现，沙河区域浮法厂库存低位，周内

市场平稳出货为主，浮法厂库存低位有降，但考虑与周边市场价差，价格调整相

对谨慎，安全下游固定用户较多；华东区域市场价格稳中小幅调整，成交相对平

稳，市场走货区域间存差异，北方市场受盘面影响，产销阶段性好转，受此带动，

华东产销近日稍有好转，但刚需支撑短期仍难有明显增强预期，按需适量采购是

主流；华中区域行情稳中偏弱，成交一般，价格零星调整，湖北个别厂报价累计

下调 1-4 元/重量箱，多数厂稳价观望，周内，区域内参与者受外围市场降价氛围

影响，观望情绪增加，中下游提货趋谨慎，多数厂产销较前期有所回落，成交一

般，受外围降价氛围影响，叠加刚需支撑力度有限，预计下周行情或将延续稳中

偏弱走势；华南区域阴雨影响出货，库存由降转增，今年华南雨水充沛，终端安

资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理 资料来源:数字水泥网、国信证券经济研究所整理
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装进程放缓，调研加工厂反馈需求订单同比下降，另外受资金回款压力影响下，

目前加工厂原片库存相对处于中低位，本周企业在产产能稳定，企业库存整体由

降转增，需求有限前提下，企业通过降价方式以提升出货量；西南区域成交重心

下移，局部产销偏弱，市场价格稳中有降，部分厂家报价下调 1-3 元/重量箱不等，

市场成交有商谈空间，四川前期部分产线冷修后，当地整体产销多可维持平衡附

近或销大于产；东北区域周内企业报价相对稳定，市场交投不温不火，整体库存

变化不大，加工厂开工情况一般，按需采购，短期市场供需预期相对平稳，价格

调整空间不大；西北区域价格零星上调，交投不温不火，价格主流走稳，个别厂

对局部地区报价上调。当前区域内受外围价格调整影响较小，市场成交灵活，预

计下周价格或维稳出货为主。

图22：玻璃现货价格走势（元/吨） 图23：玻璃期货价格走势（元/吨）

资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理 资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理

图24：各年同期玻璃价格走势比较（元/吨） 图25：各年同期玻璃生产线库存走势比较（万重箱）

资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理 资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理

3、光伏玻璃：镀膜主流价格环比持平，库存天数环比增加 6.77%

截至 5 月 23 日，2.0mm 镀膜面板主流订单价格 17.75 元/平方米，环比持平；3.2mm

镀膜主流订单价格 25.75 元/平方米，环比持平；库存天数约 22.83 天，环比增加

6.77%，同比减少 1.55%；在产生产线日熔量 111710 吨/天，环比持平。

本周国内光伏玻璃市场整体成交一般，场内观望情绪较浓。近期电池片价格下滑，

下游用户压价心理明显，组件厂家利润空间进一步压缩。同时，终端电站项目推
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进缓慢，多数组件厂家订单跟进不饱和，部分开工率较前期下降。现阶段，玻璃

按需采购为主，备货较为谨慎，需求端支撑有限。光伏玻璃环节来看，在产产能

生产稳定，部分前期点火产线陆续达产，供应呈现增加趋势。目前玻璃厂家出货

偏淡，库存有不同程度增加。个别为控制库存增速，成交存商谈空间。成本端，

近期纯碱价格上涨，成本支撑稍增。综合来看，周内市场稳中偏弱运行，部分成

交重心稍有松动。

图26：国内 3.2mm 光伏玻璃价格走势（元/平米） 图27：3.2mm 光伏镀膜玻璃历史同期周度价格（元/平米）

资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理 资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理

图28：光伏玻璃库存天数 图29：光伏玻璃在产生产线产能

资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理 资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理

4、玻纤：粗纱价格趋稳运行，电子布价格或上行

截至 5 月 23 日，国内 2400tex 无碱缠绕直接纱主流报价 3800-4000 元/吨不等，

全国均价 3862.75 元/吨，环比持平，同比下跌 4.59%；本周电子纱 G75 主流报价

8600-8900 元/吨，环比持平，电子布当前主流报价为 3.6-3.8 元/米，环比持平。

无碱粗纱市场：无碱池窑粗纱短市或偏稳运行。近期国内无碱粗纱市场行情涨后

暂稳，各池窑厂短期稳价出货，个别主流产品成交存小幅促量政策，但主要大厂

价格仍较坚挺，短期受产品结构调整，部分货源仍显紧俏下，价格大概率偏稳运

行，后期价格调整仍需跟进需求变化情况。

电子纱市场：短市维稳，下游价格提涨或存向上传导预期。本周电子纱市场价格

整体报稳，各池窑厂前期提涨价格后，新价执行推进情况良好，后期看，伴随下
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游订单逐步恢复，供需将进一步修复，但月签合同影响下，短期价格或涨后趋稳，

中长期来看，下游 PCB 市场价格继续走高，按价格向上传导逻辑及成本端支撑下，

价格仍有上行可能。

图30：国内主流缠绕直接纱均价（元/吨） 图31：各年同期缠绕直接纱价格走势比较（元/吨）

资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理 资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理

图32：国内主流 G75 电子纱均价（元/吨） 图33：各年同期 G75 电子纱价格走势比较（元/吨）

资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理 资料来源:卓创资讯、国信证券经济研究所整理

主要能源及原材料价格跟踪

截至 5 月 24 日，布伦特（brent）原油现货价为 81.36 美元/桶，环比下跌 2.3%；

山西优混（5500）秦皇岛动力煤平仓价为 880 元/吨，环比上涨 3.1%；石油焦现

货价 1537.5 元/吨，环比下跌 1.4%；液化天然气 LNG 市场价 4308 元/吨，环比下

跌 0.5%；全国重质纯碱主流价为 2281.25 元/吨，环比上涨 2.0%；石油沥青现货

价 3613.71 元/吨，环比下跌 0.78%。
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图34：原油价格走势（美元/桶） 图35：动力煤价格走势（元/吨）

资料来源:iFind、国信证券经济研究所整理 资料来源:iFind、国信证券经济研究所整理

图36：石油焦价格走势（元/吨） 图37：液化天然气（LNG）价格走势（元/吨）

资料来源:iFind、国信证券经济研究所整理 资料来源:iFind、国信证券经济研究所整理

图38：全国重质纯碱主流价格走势（元/吨） 图39：石油沥青现货价格走势（元/吨）

资料来源:iFind、国信证券经济研究所整理 资料来源:iFind、国信证券经济研究所整理
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表1：常用原材料价格变动（单位：元/吨）

单位 最新价格 年同比 周涨幅 月涨幅 年初至今涨幅 说明

能源

煤炭 元/吨 880 ↓5.4% ↑3.3% ↑7.6% ↓4.7% 平仓价:动力煤:山西优混(5500):秦皇岛

燃料油 元/吨 5642 ↑10.4% ↓0.4% ↓2.6% ↑4.1% 现货价:燃料油

石油焦 元/吨 1538 ↓17.0% ↓1.4% ↑0.2% ↓10.6% 现货价:石油焦

液化天然气 元/吨 4308 ↑21.0% ↓0.5% ↑5.0% ↓21.8% 市场价:液化天然气(LNG)

玻璃 重质纯碱 元/吨 2281 ↑6.7% ↑2.0% ↑5.8% ↓22.3% 纯碱:重质:全国:主流价

防水 SBS 改性沥青 元/吨 4467 ↓2.3% ↑0.1% ↓0.8% ↑0.3% 市场价:沥青(SBS 改性沥青)：平均

涂料

TDI 元/吨 14700 ↓18.3% ↑0.7% ↓4.5% ↓12.0% 现货价:TDI:国内

MDI（PM200） 元/吨 17400 ↑13.0% ↓0.6% ↑3.9% ↑12.3% 现货价:MDI(PM200):国内

丙烯酸 元/吨 6450 ↑9.3% ↓3.0% ↓0.8% ↑7.5% 现货价:丙烯酸:国内

钛白粉 元/吨 16300 ↑3.3% →0.0 ↓3.0% ↑1.2% 现货价:钛白粉(金红石型):国内

管材

PVC - 6205 ↓4.7% ↑4.7% ↑9.7% ↑8.7% 价格指数:PVC

PE - 9021 ↑5.6% ↑0.6% ↑2.4% ↑6.3% 价格指数:PE

PP - 7849 ↓1.3% ↑0.8% ↑2.2% ↑3.4% 价格指数:PP

石膏板 废纸 元/吨 1462 ↓7.0% ↓0.8% ↓1.2% ↓9.5% 现货价:废纸

五金

不锈钢 元/吨 14323 ↓8.6% ↑1.4% ↓0.4% ↑2.6% 现货价:不锈钢

锌合金 元/吨 25150 ↑12.5% ↑3.7% ↑9.6% ↑13.3% 平均价:压铸锌合金锭:长江现货

铝合金 元/吨 20500 ↑7.9% ↓0.5% →0.0 ↑2.0% 平均价:铝合金 ADC12:长江现货

资料来源：WIND、iFind，国信证券经济研究所整理

主要房地产数据跟踪

截至 2024 年 5 月 25 日，30 大中城市商品房当周成交面积为 200.26 万平，环比

减少 0.55%，近 4 周平均成交面积为 178.46 万平，环比增加 0.32%；12 大中城市

二手房成交面积为 211.27 万平，环比增加 12.14%。截至 5 月 26 日，100 大中城

市当周供应土地规划建筑面积 2612.21 万平，环比增加 4.63%，成交土地规划建

筑面积为 1517.8 万平，环比减少 17.21%。

图40：30 大中城市商品房成交面积 4W 移动平均（万平） 图41：30 大中城市商品房当周成交面积各年同期（万平）

资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理 资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理
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图42：12 大中城市二手房周度成交面积 4W 移动平均（万平） 图43：12 大中城市二手房当周成交面积各年同期（万平）

资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理 资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理

图44：100 大中城市供应/成交土地面积（万平，%）

资料来源:WIND、国信证券经济研究所整理
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