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24 年微软 AI PC 新品点评
推出全新概念“Copilot+PC”，采用 ARM 架构处理器

 行业研究·行业快评  计算机  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 熊莉 021-61761067 xiongli1@guosen.com.cn 执证编码：S0980519030002

联系人： 艾宪 0755-22941051 aixian@guosen.com.cn

事项：

美东时间 5 月 20 日，微软发布新一代 AI PC——Windows 11 AI PC，将 AI 助手 Copilot 全面引入 Windows

系统，搭载基于 Arm 架构的高通 Snapdragon X Elite 芯片，可每秒执行超过 45 亿次运算，功耗更低。

国信计算机观点：1）产品亮点：微软两款 AI PC 新品（Surface Pro 以及 Surface Laptop）搭载全新 Arm

架构高通桌面级芯片，提供长效续航；同时，AI 助手 Copilot 全面引入 Windows 系统，由 OpenAI 全新模

型 GPT-4o 提供支持；2）技术特点：采用全新 Arm 架构 CPU，具有高算力、能效比等优势，Windows on Arm

取得阶段性成果；3）市场展望：端侧模型和硬件快速发展，24 年有望成为 AI PC 落地元年，AI PC 渗透

率有望快速提升；4）投资建议：看好 24 年端侧 AI 产品落地，建议关注 AI PC 生态适配厂商，例如中科

创达；5）风险提示：AI PC 研发进展不及预期、AI PC 消费者采购意愿不及预期等。

评论：

 产品亮点：搭载全新 Arm 架构高通桌面级芯片，Copilot 全面引入 Windows 系统

硬件层面：搭载全新 Arm 架构高通桌面级芯片。新品 Surface Pro、Surface Laptop 搭载全新 Arm 架构高

通 Snapdragon X Elite/Plus 处理器（采用 Qualcomm Hexagon NPU，每秒可实现 45 万亿次计算），相较于

上一代产品性能分别提升 90%（对比 Surface Pro9）/86%（对比 Surface Laptop5）；同时，基于 Arm 架构

低功耗特性，新品 Surface Pro、Surface Laptop 分别实现续航 14、20 小时。此外，可选 16GB/32GB LPDDR

5 内存，256GB/512GB/1TB 第四代 SSD 硬盘，其中 Surface Pro 可选高刷（120Hz）OLED 显示屏。

图1：Windows 11 AI PC——Surface Pro 图2：Windows 11 AI PC——Surface Laptop

资料来源：微软，国信证券经济研究所整理 资料来源：微软，国信证券经济研究所整理

软件层面：Copilot 全面引入 Windows 系统。微软将 AI 功能与 PC 深度融合，Copilot 全面引入 Windows

系统，推出以下 AI 功能：1）回顾（Recall）：用户可以轻松找到此前在 PC 上浏览过的内容或处理过的任

务；2）实时字幕功能：视频及流媒体视频中的对话，用户可以通过该功能实时获得准确的字幕；3）Photoshop

AI 图像处理：通过日常语言描述，可以在 Adobe Photoshop 里创建、编辑、转换内容。
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图3：微软 AI PC 回顾（Recall）功能 图4：微软 AI PC 实时字幕功能

资料来源：微软，国信证券经济研究所整理 资料来源：微软，国信证券经济研究所整理

Copilot 由 GPT-4o 提供支持。GPT-4o 是原生多模态模型，可以接受任意组合的文本、音频、图像和视频

作为输入，并生成任意组合的文本、音频和图像输出：1）延时降低：其对音频输入的响应时间最短为 232

毫秒，平均为 320 毫秒，与人类在对话中的响应时间相似；2）非英语语言处理能力提升：其在英语文本

和代码处理方面的表现与 GPT-4 Turbo 相似，但在非英语语言的文本处理方面有显著改进；3）速度更快，

成本更低：API 中的运行速度更快且成本降低 50%。与现有模型相比，GPT-4o 在视觉和音频理解、文本评

估（文本分类，情感分析，文本摘要）等方面表现出色。

图5：GPT-4o 在文本评估方面的表现

资料来源：OpenAI，国信证券经济研究所整理

 技术特点：采用全新 Arm 架构 CPU，具有高算力、能效比等优势，Windows on Arm 取得阶段性成果

采用异构处理器组合，NPU 提供强大 AI 算力。1）不同处理器擅长不同任务：a）CPU：擅长顺序控制和即

时性任务；b）GPU：适合并行数据流处理；c）NPU：擅长标量、向量和张量数学运算，可用于核心 AI 工

作负载。2）异构计算有效提升应用性能及能耗表现：以 NPU 为例，其专为低功耗加速 AI 推理打造，能耗
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表现出色，同时，芯片架构随着 AI 算法、模型和用例的发展不断演进，出色处理 AI 工作负载。

图6：不同处理器擅长处理不同任务

资料来源：《通过 NPU 和异构计算开启终端侧生成式 AI（高通）》，国信证券经济研究所整理

图7：NPU 随着不断变化的 AI 用例和模型持续演进，实现高性能低功耗

资料来源：《通过 NPU 和异构计算开启终端侧生成式 AI（高通）》，国信证券经济研究所整理

高通：拥有业内领先的端侧异构计算架构。高通 AI 引擎包括 Hexagon NPU、Adreno GPU、高通 Kryo 或高

通 Oryon CPU、高通传感器中枢和内存子系统，不同处理器之间协同工作，支持终端侧快速高效运行 AI 应

用；其中，Hexagon NPU 可以完成卷积、全连接层、Transformer 以及主流激活函数等运算，以低功耗实

现持续稳定的高性能表现。目前，多款 AI PC 产品使用高通骁龙 X 系列平台，例如微软 Surface Pro、戴

尔 XPS13、惠普 OmniBook X 等。
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图8：单个 Die 中集成多个处理器以改善峰值性能、能耗 图9：高通 AI 引擎

资料来源：《通过 NPU 和异构计算开启终端侧生成式 AI（高通）》，

国信证券经济研究所整理

资料来源：《通过 NPU和异构计算开启终端侧生成式 AI（高通）》，国信

证券经济研究所整理

图10：多款 AI PC 产品使用高通骁龙 x系列平台

资料来源：高通，国信证券经济研究所整理

Windows 11 AI PC 采用 Arm 架构 CPU，具有高能效比、高集成度及灵活性优势：

1) 高能效比：AI 任务通常需要大量的计算资源，Arm 处理器可以在相同功耗下提供更好的性能，或者在

相同性能下降低功耗。。

2) 高集成度：Arm 架构通常具有更高的集成度，可以在单个芯片上集成 CPU、GPU、神经处理单元（NPU）

等多种计算单元，使得 AI PC 可以更好地支持复杂的 AI 工作负载，并且更容易实现高效的计算资源

共享和管理。

3) 高灵活性：Arm 架构允许设计师根据具体需求定制处理器，可针对不同的应用场景进行优化，从而提

供更好的性能和能效；同时，Arm 生态系统中有许多开源项目和社区支持，这为开发者提供了丰富的

资源和工具。
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 市场展望：24 年有望成为 AI PC 落地元年，AI PC 渗透率有望快速提升

端侧模型和硬件快速发展，24 年有望成为 AI PC 落地元年。随着端侧模型和硬件的快速发展，AI PC 的能

力和用户体验持续提升，24 年有望成为 AI PC 落地元年，产品渗透率有望快速提升。

 端侧模型：1）蒸馏、剪枝等模型压缩技术支持，AI 大模型进边侧成为可能：考虑到边侧设备算力、

功耗等问题，大规模参数的 AI 模型无法直接部署在手机等端侧设备运行，蒸馏、剪枝等模型压缩技

术支持，可以在保留模型大部分能力的同时，大幅降低模型参数量，AI 大模型边侧部署成为可能。2）

多款端侧专用 AI 大模型发布，端侧 AI 大模型进入加速期：23 年 12 月，谷歌发布 Gemini 新一代 AI

大模型，其中 Gemini Nano 为端侧大模型，参数量有 18 亿和 32.5 亿两个版本，可直接在端侧设备上

部署；24 年 5 月，OpenAI 发布原生多模态大模型 GPT-4o，可以跨文本、音频和视频进行实时推理，

可在端侧落地；此外，微软的 Phi-3、小米 MiLM、Vivo 蓝心等端侧模型持续迭代升级，性能持续提升。

 端侧硬件：AI 大模型部署在端侧运行，利用端侧自身算力进行 AI 大模型的推理，端侧算力的大小决

定了其能承载 AI 模型的大小；近期，谷歌、高通、联发科等头部厂商先后发布端侧专用 AI 芯片，提

供强大的算力支持，进而端侧可以搭载更大参数量的 AI 模型，带来更丰富的应用功能和更好的用户

体验。

 AI PC 渗透率有望快速提升：随着应用场景的持续拓展，AI PC 在中国 PC 市场新机出货量中占比快速

提升，根据 IDC 预测数据，2023 年 AI PC 在 PC 新机出货量中占比为 8.1%，预计 24 年将大幅提升至

54.7%，迎来 AI PC 元年。

图11：大模型蒸馏 图12：PC 新机中 AI PC 出货量占比持续提升，迎来 AI PC 元年

资料来源：谈继勇著-《深度学习 500问——AI 工程师面试宝典》

-电子工业出版社（2021 年）-P557，国信证券经济研究所整理

资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理

 投资建议：看好 24 年端侧 AI 产品落地，建议关注 AI PC 生态适配厂商

端侧模型和硬件快速发展，端侧 AI 产品性能持续提升，用户体验不断改善，看好 24 年端侧 AI 产品落地，

建议关注 AI PC 生态适配厂商，例如中科创达。

 风险提示

AI PC 研发进展不及预期、AI PC 消费者采购意愿不及预期等。

相关研究报告：

《低空与低空经济： 政策推进产业发展，中游核心景气提升》 ——2024-05-24

《汽车智能化系列专题之决策篇（3）：特斯拉 FSD 持续升级，智能驾驶加速落地》 ——2024-05-23

《计算机行业 2024 年 5 月投资策略暨财报总结-24Q1 行业业绩承压，海外大厂资本开支增长》 ——

2024-05-14
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《大模型进展 2.0》 ——2024-05-07

《人工智能行业专题-新型智算中心改造系列报告一：网络成大模型训练瓶颈，节点内外多方案并存》 —

—2024-05-05
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