
公司各产线满产满销、一季度业绩重回增长通道，在飞行汽车、氢能储运等领域均有产品应用 

摘要：公司受益于汽车轻量化趋势。 
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近期看点： 

1、产品应用在国内多家新能源汽车上，已与小鹏飞行汽车签订合作协议。 

2、公司主要产品的性能优于传统金属材料。 

3、“北向资金”近期明显加仓。 

 

以下为付费部分（不可见） 

 

一、公司简介及业绩情况 

宝武镁业集矿业开采、有色金属材料和深加工产品为一体，主营业务为镁、铝合金材料的生产及深加工业务，主要产品包括镁合金、镁合金深加工产

品、铝合金、铝合金深加工产品、中间合金和金属锶等。 

目前，业务为三个业务板块：镁材料业务、镁制品业务和铝制品业务。 

镁合金是以镁为基础加入其他元素组成的合金。其特点是：密度小、强度高、弹性模量大、散热好、消震性好，承受冲击载荷能力比铝合金大，耐有



机物和碱的腐蚀性能好，随着镁金属价格回落到合理水平，镁合金的应用越来越广。 

目前拥有 10 万吨原镁产能及 20 万吨镁合金产能。安徽宝镁轻合金项目已于 2023 年 12 月 23 日镁生产线热负荷试车启动。 

2023 年，公司已成功开发超大型镁合金一体压铸件。同年 12 月，子公司重庆博奥镁铝公司与 BYD 达成合作，为客户设计开发生产一款全新的镁合

金 CCB 产品。 

2024 年 3 月，公司子公司重庆博奥镁铝公司与汽车厂商签订超大型镁合金一体压铸件的开发协议，与该客户共同开发超大型镁合金一体压铸件。 

此外，公司与小鹏飞行汽车签订合作协议，成为其仪表板管梁总成、中通道左右下支架总成等关键零部件的定点供应商。 

2023 年，营业收入 76.5 亿元，同比下降 16%，扣非净利润 3.0 亿元，同比下降 47%。镁合金产品收入 25.3 亿元，镁合金深加工 10.6 亿元，两大

业务约占营业收入的 47%。 

2024 年一季度业绩恢复增长，营业收入 18.6 亿元，同比增长 10%；归母净利润 0.6 亿元，同比增长 33%。 



 

（数据来源：Choice 金融终端） 

二、涉及概念 

1、特斯拉概念：公司为特斯拉的间接供应商。 

2、镁合金：公司是全球最大的镁合金生产企业；宁德时代概念 公司的宁德时代产品已经批量供货，目前由溧水开发区厂区生产。 



3、优质大客户资源：给小鹏汽车、蔚来汽车、华为汽车、比亚迪等供货。 

4、飞行汽车概念： 公司是小鹏飞行汽车仪表板管梁总成、中通道左右下支架总成的定点供应商。 

5、氢能源概念：2023 年公司镁基储氢材料已经试制出产品。镁储氢是常温常压，可大幅降低成本，且安全性也远高于高压气态和液态储氢。 

三、事件驱动 

今年一季度业绩增长，产品已有在飞行汽车上应用；此外，镁基储氢（储）材料已经生产出来，凭借高性价比，该材料的应用有望扩大。 

四、市场行为 

需要指出的是，2023 年 9 月 8 日，该公司向宝钢金属非公开发行 6200 万股，发行价格 17.81 元/股，募资 11.04 亿元。目前该公司股价在 20 元/

股上下。 

（一）机构调研 

5 月 16 日调研活动，该公司高管表示，镁合金在手订单饱和，各产线满产满销。 

目前公司已经跟汽车厂商合作，开发大型压铸件上车的项目。镁合金密度低，在列车轻量化方面和其他材料相比优势非常明显。目前镁合金在大交通

的行李架、座椅等部件已开始应用。 

汽车轻量化趋势下单车用镁量有望持续增长，镁建筑模板及镁基储氢前景可期。 

镁储氢是常温常压，可大幅降低成本，且安全性也远高于高压气态和液态储氢。公司在镁储氢方面持续加大研发和建设投入，与上海交通大学、重庆

大学等多家科研院所机构均有深度合作。 

镁储氢有广泛的应用场景，例如钢厂通过固态储氢可以极大提升用氢的安全性，并能实现规模储存与运输，在宝武集团将产生几十万吨镁基储氢材料



的新增需求。镁基固态储运氢车可根据场景需求组合达到更高容量的氢气储存能力，以及进行氢气的大规模、长距离运输。 

（二）投资者持仓 

该公司股东户数近期变动较大，5 月 10 日前后股东户数减少明显，但是，5 月 20 日前后又有所增加。 

 

（数据来源：Choice 金融终端） 

2024 年 5 月 17 日以来，“北向资金”持仓宝武镁业增加明显。 



 

（数据来源：Choice 金融终端） 

宝武镁业的融资买入额自今年 3 月份以来有所增加，但是，融资余额近期下降明显。 



 

（数据来源：Choice 金融终端） 

 


