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[Table_Summary] 行业事件： 

据国家企业信用信息公示系统显示，国家集成电路产业投资基金三期股

份有限公司已于 2024年 5月 24日注册成立，注册资本为 3440亿元人

民币。 大基金一期、二期分别于 2014 年、2019 年成立，注册资本规

模分别为 987.2 亿元、2041.5 亿元，呈现每 5 年 1 期、注册资本规模

逐渐扩增的态势。 

 

投资要点： 

⚫ 投资规模更大，或延续半导体产业“强链补链”的投资方向：从投资规

模来看，大基金三期注册资本规模超过一期、二期总和，表明国家层面

对我国集成电路产业发展的鼎力支持与突围“卡脖子”问题的决心。从

投资方向看，一期以芯片制造和芯片设计为主，二期则聚焦芯片制造和

上游半导体设备材料领域，我们认为大基金在投资方向上侧重“补链”

芯片制造、半导体设备及材料等“卡脖子”环节，在技术相对成熟的环

节则侧重“强链”，重点投资骨干企业及龙头企业。在发展数字经济、

建设数字中国、加快形成新质生产力的大背景下，既作为数字化发展底

座、又遭遇“卡脖子”困局的算力、存力等产业链有望受到大基金关注。 

⚫ 国有六大行等耐心资本参与，投资存续时间或更长。1）国有六大行首

次参与，5月 27日，中行、农行、工行、建行、交行、邮储六大行相继

发布公告，已签署《国家集成电路产业投资基金三期股份有限公司发起

人协议》，拟以自有资金向国家集成电路产业投资基金三期股份有限公

司进行投资，这也是国有六大行首次参与集成电路国家大基金投资，合

计出资达 1140亿元，占注册资本比例为 33.14%。国有六大行作为耐心

资本的代表首次参与出资，契合当下发展壮大“耐心资本”以及金融服

务实体经济发展的导向。2）投资存续时间或更长，据企业预警通，大

基金三期工商信息的营业期限为 15 年，而一期、二期营业期限为 10

年，根据六大行公告，各家银行投资资金预计自基金注册成立之日起 10

年内实缴到位，预计本次大基金投资存续时间更长，我们认为耐心资本

具备风物长宜放眼量的特性，有望推动长期重难点项目的孵化和突破，

利于半导体产业实现补短板、突破“卡脖子”问题。 

⚫ 投资建议：国家大基金三期的成立，标志着国产半导体产业在自主可

控、技术创新和产业升级方面迈出新的征程，有望延续“强链补链”的

国产化使命。与前两期对比，大基金三期规模大幅扩增，体现国家层面

对于加快构建高端芯片产业链、突破“卡脖子”问题的决心。结合发展

数字经济、建设数字中国、加快形成新质生产力的背景，我们建议关注

1）高端半导体设备材料及芯片制造领域的突破；2）受益于数字化建设

及 AI加速发展的算力、存力产业链。 

⚫ 风险因素：下游需求复苏不及预期；技术研发进程不及预期。   

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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 [Table_ReportList] 相关研究 

美国强化量子科技领域出口管制，AI 持续赋

能终端创新 

24Q1 业绩回暖，数字芯片设计、PCB 等子板

块表现亮眼 

光学光电子及 PCB 板块较受关注，基金配置

趋向多元化 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 
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