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电子 2023年和 2024Q1总结

之 CIS   
2024 年 CIS 行业有望迎来增长高峰，高阶国产
CIS 逐步推进对海外的替代 
  
2024 年全球 CIS 规模预计将迎来一个增长的高峰点。国产 CIS 厂正在凭借高
规格的 CIS 产品实现对索尼、三星等海外厂商的替代。韦尔股份、思特威、
格科微 2024Q1 营业收入同比均实现较快增长，这一定程度上可以反应行业
的复苏和高端国产 CIS 的进步。 

支撑评级的要点 

 2024 年全球 CIS 市场规模有望迎来一个增长的高峰点。根据群智咨询数
据，2023 年全球 CIS 市场规模约 190 亿美元，YoY+2%。2023 年全球宏
观经济呈现增长放缓、通胀和金融风险交织的趋势，叠加 CIS 高库存急
需消化的不利因素，全球 CIS 市场规模增速偏低。随着 CIS 技术水平的
提升和各种应用场景的不断涌现，高性能 CIS 的需求也持续增长。群智
咨询预计 2024 年全球 CIS 市场规模有望达到 214 亿美元，YoY+13%。 

 国产厂商逐步实现 CIS 技术升级和国产替代。根据 Yole 数据，2022 年全
球 CIS 市场份额中，索尼约占 42%，三星约占 19%，豪威约占 11%。根
据集微网消息，索尼、三星自 2022 年底开始减少在中国市场的部分 CIS

份额。根据集微网消息，豪威、思特威自 2023 年以来相继推出 OV50H、
SC580XS、SC550XS 等面向高端旗舰机的 CIS 产品，并获得了市场的良

好反馈。国产 CIS 厂商正在高端 CIS 领域逐步推进国产替代。 

 国产 CIS 厂商 2024Q1 营业收入同比显著增长。韦尔股份 2024Q1 营业收
入约 56.4 亿元，YoY+30%。思特威 2024Q1 营业收入约 8.4 亿元，
YoY+84%。格科微 2024Q1 营业收入约 12.9 亿元，YoY+51%。国产 CIS

三大厂商韦尔股份、思特威、格科微在 2024Q1 的营业收入同比出现显著
增长的趋势。 

投资建议 

 随着智能手机等下游终端需求的复苏，我们认为全球 CIS 行业市场规模
将呈现稳健增长的趋势。考虑到索尼、三星正在逐步降低中国市场的部
分 CIS 份额，而国产 CIS 厂商也正在导入高规格 CIS 产品，中国 CIS 国

产替代率有望进一步提升。建议关注韦尔股份、思特威、格科微。 

评级面临的主要风险 

 行业需求复苏不及预期。市场竞争格局恶化。终端应用创新不及预期。

原材料价格上涨。 
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2024 年全球 CIS 市场规模增速有望迎来小高峰 

2024 年全球 CIS 市场规模有望迎来一个增长的高峰点。根据群智咨询数据：2023 年全球 CIS 市场

规模约 190 亿美元，YoY+2%。2023 年全球宏观经济呈现增长放缓、通胀和金融风险交织的趋势，

叠加 CIS 高库存急需消化的不利因素，全球 CIS 市场规模增速偏低。随着 CIS 技术水平的提升和各

种应用场景的不断涌现，高性能 CIS 的需求也持续增长。群智咨询预计 2024 年全球 CIS 市场规模有

望达到 214 亿美元，YoY+13%。全球 CIS 市场规模迎来一个增长的高峰点。 

 

图表 1. 全球 CIS 行业市场规模和增速 

 

资料来源：群智咨询，中银证券 

 

根据群智咨询数据： 

高规格升级推动智能手机 CIS 增长。2023H1 全球智能手机销售承压致 CIS 需求受到抑制。2023H2

全球智能手机显现复苏迹象，并带动 CIS 需求升温。前期库存压力致 CIS 价格走低，智能手机厂商

可以以相对较低的价格将更先进的 CIS 整合进新款手机，进而提升产品竞争力。智能手机 CIS 规格

呈现升级趋势。预计 2024 年全球智能手机 CIS 市场规模将达到 132.2 亿美元，YoY+12.9%。 

高阶自动驾驶或带动汽车 CIS 进一步增长。2023 年汽车芯片供应环节，汽车 CIS 行业竞争格局愈加

激烈。尽管自动驾驶推动 CIS 需求量增长，但是市场竞争加剧导致 CIS 价格下滑，对应的利润空间

被压缩。预计 2024 年全球汽车 CIS 市场规模将达到 20.3 亿美元，YoY+5.7%。 

安防 CIS 有望迎来弱复苏。2023 年全球安防 CIS 经历了需求减缓和库存高企的双重压力。随着经济

回暖，预计宠物看护、老人和儿童护理等特定领域的需求将推动消费级安防 CIS 市场的复苏。政企

类项目和技术升级也会拓展安防 CIS 的应用场景。同时安防 CIS 市场竞争激烈，价格可能会进一步

下行。预计 2024 年全球安防 CIS 市场规模将达到 7.6 亿美元，YoY+1.3%。 

笔电 CIS 向 4K 等高规格升级。2023 年全球笔电需求疲弱。2024 年在 AIGC 技术驱动下，笔电市场

需求有望迎来复苏。预计 2024 年全球笔电 CIS 市场规模将达到 1.4 亿美元，YoY+7.7%。 

医疗 CIS 迎来更新换代需求。2023 年进入后疫情时代，医疗 CIS 市场进入设备更新周期的平缓期，

短期内新购需求减少。中长期来看，老龄化加剧和医疗健康系统升级会激发医疗 CIS 更新换代的需

求。预计 2024 年全球医疗 CIS 市场规模将达到 5.3 亿美元，YoY+17.8%。 

XR（AR&VR）应用成为 CIS 的重要增长点。2023 年索尼 PS VR2、苹果 MR 头显、Meta Quest 3

等新品发布，连同消费级 AR 市场迅速成长，构成 XR CIS 市场增长的重要力量。为了实现高级的混

合现实功能，高端 VR 头显或 MR 设备未来会配备 4~6 颗外向摄像头。预计 2024 年 XR CIS 市场规

模将达到 1.2 亿美元，YoY+71.4%。 
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3D Sensing CIS 保持较快增长。2023 年全球 3D Sensing CIS 市场规模约 16.0 亿美元，YoY+15.9%。

3D Sensing CIS 主要应用于激光雷达、人脸识别、空间感知等领域，能有效提高图像识别准确性和

安全性。预计 2024 年全球 3D Sensing CIS 市场规模将达到 18.5 亿美元，YoY+15.6%。 

 

图表 2. 全球 CIS 细分应用领域市场规模和增速 

应用领域 
市场规模（亿美元） 

2024 YoY（%） 
2022 2023 2024E 

手机 113.2 117.1 132.2 12.9 

安防 11.0 7.5 7.6 1.3 

自动驾驶 17.9 19.2 20.3 5.7 

PC 1.3 1.3 1.4 7.7 

医疗 4.4 4.5 5.3 17.8 

XR（AR/VR) 0.7 0.7 1.2 71.4 

3D 感知 13.8 16.0 18.5 15.6 

资料来源：群智咨询，中银证券 

 

国产厂商实现 CIS 技术跃迁 

CIS 国产替代空间依然广阔。根据 Yole 数据，2022 年全球 CIS 市场份额中，索尼（Sony）约占 42%，

三星（Samsung）约占 19%，豪威（Omnivision）约占 11%。2022 年索尼和三星 CIS 双龙头的市场

份额合计就超过 60%，这意味着国产 CIS 依然有较大的替代空间。 

 

图表 3. 2022 年全球 CIS 市场竞争格局 

 

资料来源：芯智讯，Yole，中银证券 
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国产 CIS 厂商开始导入高规格产品。 

根据集微网援引行业人士消息：从 2022 年底开始，索尼、三星开始减少在中国市场的部分 CIS 份额，

这对于国产 CIS 厂商而言是一次产品接受市场检验的良机。 

根据集微网消息：豪威 OV50H 传感器自 2023Q4 以来已经商用于国内大部分智能手机的高端旗舰主

摄。豪威 OV50H 传感器支持 5000 万像素分辨率，光学尺寸达到 1/1.31 英寸。相较于华为 P60 Pro

搭载的 1/1.4 英寸的 CIS，OV50H 的成像效果进一步提升。无独有偶，思特威也已经推出了多款面

向高端智能手机应用的图像传感器产品，如 SC580XS、SC550XS、SC520XS、SC5000CS 等。针对

高端旗舰机赛道，思特威同样推出的数颗用于旗舰机主摄、辅摄（包括长焦和广角）的 XS 系列高

端产品已经大规模出货，其 50MP 旗舰级手机主摄 CIS 产品 SC550XS 同样得到市场的良好反馈。格

科微的高像素单芯片产品也有突破，其 13M、32M 产品已获得品牌订单。格科微发布的 50MP 产品

GC50E0 和 GC50B2 也标志着公司在高端 CIS 领域的新起点。 

 

图表 4. 豪威集团 OV50H 产品 

 

资料来源：集微网，中银证券 

 

图表 5. 思特威 SC580XS 可实现 100%全像素对焦  图表 6. 思特威 SC580XS 成像效果 

 

 

 

 

 

资料来源：思特威官网，中银证券  资料来源：思特威官网，中银证券 
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国产 CIS 厂商业绩恢复增长 

国产 CIS 厂商 2024Q1 营业收入同比显著增长。韦尔股份 2024Q1 营业收入约 56.4 亿元，YoY+30%。

思特威 2024Q1 营业收入约 8.4 亿元，YoY+84%。格科微 2024Q1 营业收入约 12.9 亿元，YoY+51%。

国产 CIS 三大厂商在 2024Q1 的营业收入同比出现显著增长的趋势。 

高端 CIS 或拉动备货需求。韦尔股份 2024Q1 末存货约 66.7 亿元，QoQ+6%。思特威 2024Q1 末存

货约 28.4 亿元，QoQ+25%。格科微 2024Q1 末存货约 52.7 亿元，QoQ+13%。正如上文分析，国产

CIS 厂商正在导入高规格 CIS 产品，并寻求对索尼和三星的替代。我们推测是高端产品的备货需求

推动国产 CIS 厂商 2024Q1 末存货金额环比增长。 

 

图表 7. 韦尔股份季度营业收入  图表 8. 韦尔股份季度末存货 

 

 

 

资料来源：ifind，中银证券  资料来源：ifind，中银证券 

 

图表 9. 思特威季度营业收入  图表 10. 思特威季度末存货 

 

 

 

资料来源：ifind，中银证券  资料来源：ifind，中银证券 
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图表 11. 格科微季度营业收入  图表 12. 格科微季度末存货 

 

 

 

资料来源：ifind，中银证券  资料来源：ifind，中银证券 

 

韦尔股份和思特威 2024Q1 毛利率同比回升。韦尔股份 2024Q1 毛利率约 27.9%，YoY+3.2pcts，

QoQ+4.9pcts。思特威 2024Q1 毛利率 21.3%，YoY+1.5pcts，QoQ-1.4pcts。格科微 2024Q1 毛利率 25.3%，

YoY-13.1pcts，QoQ-0.9pcts。 

 

图表 13. 韦尔股份、思特威、格科微季度毛利率 

 

资料来源：ifind，中银证券 

 

投资建议 

基于上述数据和分析，我们认为随着智能手机等下游终端需求的复苏，全球 CIS 行业市场规模将呈

现稳健增长的趋势。考虑到索尼、三星正在逐步降低中国市场的部分 CIS 份额，而国产 CIS 厂商也

正在导入高规格 CIS 产品，中国 CIS 国产替代率有望进一步提升。 

建议关注韦尔股份、思特威、格科微。 
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风险提示 

行业需求复苏不及预期。全球宏观经济存在不确定性。电子行业下游需求受宏观经济复苏影响，如

果需求复苏不及预期，这将影响整个板块的业绩表现。 

市场竞争格局恶化。随着越来越多的市场竞争者进入 CIS 行业，市场竞争格局有进一步恶化的可能

性。如果市场价格战持续，这将影响整个板块的业绩表现。 

终端应用创新不及预期。AI 手机、AI PC、AR/VR 均属于终端创新产品。如果终端创新产品功能升

级不及消费者预期，其渗透率也会提升缓慢，并进而影响供应链公司的业绩表现。 

原材料价格上涨。如果晶圆厂稼动率恢复，其可能会对上游供应链采取涨价的措施来调控投片量，

这将会提高设计环节的成本，并对整个板块的盈利能力造成影响。 
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以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 
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强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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