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事件描述 

5月 28日，比亚迪第五代 DM 技术发布暨秦 L DM-i、海豹 06 DM-i上市发布

会在西安举行。第五代 DM技术实现百公里亏电油耗 2.9L，综合续航 2100公

里，秦 L DM-i、海豹 06 DM-i售价区间完全相同，为 9.98~13.98 万元。 

事件点评 

第五代 DM 技术表现如何？实现了三个全球之最：全球最高发动机热效率

46.06%、全球最低百公里亏电油耗 2.9L和全球最长综合续航 2100公里。从

比亚迪 DM 技术迭代历史来看，比亚迪第五代 DM 技术是对第四代 DM-i 技

术的改进，延续了以电为主的动力架构，传承了第一代 DM 技术的双电机串

并联架构，主要优势在于超低油耗（第二代 DM、第三代 DM及第四代 DM -p

以强劲动力为主要优势）。相较第四代 DM-i 技术，第五代 DM 技术发动机热

效率由 43.04%提升至 46.06%，百公里亏电油耗由 3.8L下降至 2.9L。 

第五代 DM 技术是如何做到的？创新三大架构：以电为主的动力架构、全温

域整车热管理架构、智电融合电子电气架构。（1）发动机、电混系统和电池

效率提升：发动机热效率达到 46.06%，EHS电混系统功率密度提升 70.28%，

插混专用刀片电池能量密度提升 15.9%；（2）热管理从原来的各系统独立，

提升到了整体架构的高度，高温环境能耗最高节省 10%，低温环境最高节省

8%；（3）整车集成度进一步提升：插混动力域控实现七合一，VCU（电压控

制单元）和双MCU（电机控制单元）三脑合一，集成度更高。 

第五代 DM 技术给比亚迪带来了什么？我们认为高集成度可以带来成本的进

一步下降，未来比亚迪全系车型切换至第五代 DM技术后有望迎来销量提升。

当前上市的两款车秦 L DM-i和海豹 06 DM-i的价格区间 9.98~13.98 万元与

秦 Plus DM-i的价格区间 7.98~12.58万元有较大的重合部分，将形成一定的

竞争关系，秦 L DM-i和海豹 06 DM-i的优势在于油耗更低、纯电续航和综合

续航里程更长、空间略大，秦 Plus DM-i的优势在于价格便宜。未来比亚迪全

系车型切换至第五代 DM 技术后，高集成度带来的成本下降有望显现，从而

带来销量的提升，巩固比亚迪的市场地位。 

第五代 DM 技术对汽车行业有什么影响？“电比油低”且“电比油强”，插

混车加速对燃油车的替代，成为新能源汽车增长的主力。（1）比亚迪基于第

五代 DM技术采用了新一代插混整车平台，解决了第四代DM-i遗留的问题，

媒体实测最长续航 2500km 的极限数字具有较大的营销价值，给消费者带来

较大震撼，2.9L 的油耗将使用成本进一步降低，缩小与纯电车的使用成本差

距，实现了价格“电比油低”，产品力“电比油强”。（2）2024年比亚迪推

出荣耀版车型引领插混市场的增长，2024年 1-4月中国新能源汽车零售销量

中 70%的同比增量由插混车型贡献，未来随着消费者对插混车的认可和第五

代 DM 技术的普及，我们预计插混车型将加速对燃油车的替代，成为新能源

汽车增长的主力。 

风险提示： 1、全系车型切换第五代DM技术的节奏低于预期的风险； 

2、受宏观影响汽车行业整体销量不及预期的风险。 
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图表 1：比亚迪第五代DM技术传承第四代DM-i技术的基础上进行改进 

 第四代 DM-i技术 第五代 DM技术 

热效率 43.04% 46.06% 

压缩比 15.5 16 

发动机峰值功率（kw） 81 74 

发动机最大扭矩（N·m） 135 126 

电混系统峰值功率（kw） 132 / 145 / 160 120 / 160 

电混系统最大扭矩（N·m） 316 / 325 210 / 260 

电池容量（kWh） 8.32 / 18.32 10.08 / 15.87 

代表车型 秦 Plus 秦 L 

亏电油耗（L/100km） 3.8 2.9 

油箱容积（L） 48 65 

综合续航（km） 1200 2100 

资料来源：懂车帝, 比亚迪官网，第五代 DM技术发布会，比亚迪汽车公众号，五矿证券研究所 

 

图表 2：2021年比亚迪发布第四代 DM-i技术后在PHEV 的市场份额开始回升 

 

资料来源：Thinkcar, 五矿证券研究所 

图表 3：2024年 1-4月插混渗透率提升带动了新能源渗透率的提升  图表 4：2024年 1-4月插混贡献主要增量 

 

 

 

资料来源：Wind, 乘联会，五矿证券研究所  资料来源：Wind, 乘联会，五矿证券研究所 

风险提示 

1、全系车型切换第五代 DM 技术的节奏低于预期的风险； 

2、受宏观影响汽车行业整体销量不及预期的风险。 
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