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事件：

5 月 29 日，国务院印发《2024—2025 年节能降碳行动方案》，方案指出，2024 年，单位国内生产总

值能源消耗和二氧化碳排放分别降低 2.5%左右、3.9%左右，规模以上工业单位增加值能源消耗降低 3.5%

左右，非化石能源消费占比达到 18.9%左右，重点领域和行业节能降碳改造形成节能量约 5000 万吨标准煤、

减排二氧化碳约 1.3 亿吨。2025 年，非化石能源消费占比达到 20%左右，重点领域和行业节能降碳改造形

成节能量约 5000 万吨标准煤、减排二氧化碳约 1.3 亿吨，尽最大努力完成“十四五”节能降碳约束性指

标。

点评：

优化有色金属产能布局，加快行业节能降碳改造。节能降碳行动方案从产能布局、项目准入等方面对

有色金属行业作出重要指示。方案指出，1）优化有色金属产能布局，从严控制铜、氧化铝等冶炼新

增产能，落实电解铝产能置换，合理布局硅、锂、镁等行业新增产能，同时大力发展再生金属产业。

2）严格新增有色金属项目准入，对新建和改扩项目的能效标准及环保绩效设定标准。3）要加快有色

金属行业节能降碳改造，推广先进技术的使用，要求2024—2025年，有色金属行业节能降碳改造形成

节能量约500万吨标准煤、减排二氧化碳约1300万吨。

严控钢铁新增产能，深入优化产品结构。钢铁行业作为碳排放的大户，降碳方案针对严控新增产能、

调整产品结构等方面对钢铁行业作出重要指示。1）加强钢铁产能产量调控，严格落实钢铁产能置换，

严禁以机械加工、铸造、铁合金等名义新增钢铁产能，2024年继续实施粗钢产量调控政策。2）深入

调整钢铁产品结构，大力发展高性能特种钢等高端钢铁产品，推进废钢循环利用，支持发展电炉短流

程炼钢。3）加快钢铁行业节能降碳改造，要求2024—2025年，钢铁行业节能降碳改造形成节能量约

2000万吨标准煤、减排二氧化碳约5300万吨。

供给侧深化改革，关注产能布局优化下的行业投资机会。我国精炼铜、氧化铝、碳酸锂、钢铁等行业

面临着一定供过于求的态势，此次节能降碳行动方案的提出，从严控新增产能、落实产能置换、优化

产能布局等方面对上述领域的供给端作出重要指示。具体来看，电解铝产能置换的落实将对电解铝供

给形成有效管控，具备指标的企业优势将进一步凸显；而由于我国企业在铜、铝、锂盐等行业的布局

大多位于中游冶炼端，此次行动方案的下达将对部分金属的冶炼端形成一定约束，有助于行业供给侧

持续改善，相关产品价格有望企稳回升。

深入推动绿色发展，再生金属、轻合金、短流程炼钢等概念迎来机遇。方案指出，到2025年底，再生

金属供应占比达到24%以上，铝水直接合金化比例提高到90%以上。再生金属作为可以循环利用的资源，

不仅节约生产成本，更能较大幅度的减少生产过程中的能源消耗及各种废渣废料的排放，在资源节约、

节能减排、环境保护方面具备重大的社会效益，因此再生金属理念有望在全球推动循环经济发展的背

景下得到蓬勃发展。此外，节能降碳进程的推进加速了新能源汽车产业蓬勃发展，而现阶段在锂电池

轻量化技术未有重大突破的背景下，汽车轻量化成为提升新能源汽车续航能力的关键，铝、镁等轻质

合金材料有望迎来快速发展时期。

有色金属&钢铁行业

超配（维持） 节能降碳行动方案下达，产能布局有望加快优化

有色金属及钢铁行业事件点评
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投资建议。国务院下达《2024—2025年节能降碳行动方案》，对有色金属及钢铁行业设定节能降碳目

标，行业供给侧结构性改革进一步推进，关注供给改善及产能结构优化的金属领域投资机遇。同时方

案提出，要提升再生金属、铝水直接合金化、提升电炉炼钢占比等，建议关注受益于相关绿色发展理

念的相关企业:豪美新材(002988.SZ)、星源卓镁 (301398.SZ）、金力永磁（300748.SZ）、西部材料

(002149.SZ)、亚太科技(002540.SZ)。

风险提示。宏观经济波动风险、境外投资国别风险、汽车需求下降的风险、原材料及能源价格波动风

险、在建项目进程不及预期的风险、行业竞争加剧的风险等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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声明：

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。
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