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A 股财报里的中国企业出海图  
 

2023 年 A 股中哪些行业出海势头猛？ 
商用车和油服工程行业的出海表现尤为突出。这两个行业的海外收入占比
30%至 50%，并且与 2022 年相比，2023 年的海外收入增长迅猛，增速约为
60%。具体来看，商用车行业的海外收入占比在过去一年上升了 11.2%，而
油服工程行业的海外收入占比上升了 6.5%。 
白色家电和互联网电商行业的海外收入获得了稳健增长。这两个行业的海
外收入占比 30%至 50%，海外收入的增长速度在 10%至 25%之间，并且相较
于 2022 年，海外收入占比小幅提升。 
风电设备和电池行业的出海展现出了惊人的增长潜力。尽管 2023 年的海外
收入占比尚处于 20%至 30%之间，但是海外收入增速却显著高于其他行业，
实现了相较 2022 年超过 10 倍的增长。 
总体来看，2023 年，A 股中电池、风电设备等行业的企业出海上升迅猛。
尽管出口依然是中国制造业走向国际市场的主要方式，但是在商用车、白
色家电和动力电池等特定领域，一些领先的企业已经通过在海外设立生产
基地来拓展其全球业务。这种“出海”战略不仅包括大型企业，也涵盖了
寻求国际市场机会的中小企业，通过海外建厂，这些企业能够直接进入当
地市场，规避贸易壁垒，并更快速地响应客户需求，从而提升其在全球竞
争中的地位。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
风险提示：2023 年财报信息相对滞后，可能未包含部分企业在 2024 年一
季度的海外建厂信息更新；用平均值进行海外营收增速和海外营收占比的
统计易受极值影响；贸易壁垒限制等措施促使企业加快海外建厂步伐  
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2023 年 A 股哪类行业出海势头猛？ 

商用车和油服工程行业的出海表现尤为突出。这两个行业的海外收入占比 30%至 50%，并

且与 2022 年相比，2023 年的海外收入增长迅猛，增速约为 60%。具体来看，商用车行业

的海外收入占比在过去一年上升了 11.2%，而油服工程行业的海外收入占比上升了 6.5%。 

白色家电和互联网电商行业的海外收入获得了稳健增长。这两个行业的海外收入占比 30%

至 50%，海外收入的增长速度在 10%至 25%之间，并且相较于 2022 年，海外收入占比小幅

提升。 

风电设备和电池行业的出海展现出了惊人的增长潜力。尽管 2023 年的海外收入占比尚处

于 20%至 30%之间，但是海外收入增速却显著高于其他行业，实现了相较 2022 年超过 10

倍的增长。 

图 1：2023年海外收入占比超过 20%且 2023年海外收入增速超过 10%的申万二级行业 

 
注： 

1. 海外收入指企业在海外地区的主营业务收入； 

2. 选取 A 股公司中在 2022 年和 2023 年有海外收入的 3374 家公司为样本进行统计，取平均值。 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

服务业一般是通过技术出海。互联网电商企业在出海时采取了多种模式，既包括自建海外

跨境电商平台，也包括利用第三方平台进行跨境出口电商业务，以及提供跨境出口电商物

流服务。油服工程企业则通过提供 EPC 工程总承包、射孔等油气开发技术为海外客户提供

专业服务。 

表 1：2023年海外收入占比超过 90%的互联网电商企业与出海模式 

企业  申万三级 2023 年海外收入（亿元） 出海模式 

联络 跨境电商 105.61 
搭建海外跨境电商平台 Newegg，专注于向消费者和中小企业销售包

括计算机硬件、软件、外设和 CE 产品的电子类产品 

华凯易佰 跨境电商 64.81  

开展跨境出口电商业务，主要通过 Amazon、eBay、AliExpress、

Cdiscount、WalMart 等第三方平台，将中国制造商品销售给境外终

端消费者 

赛维时代 跨境电商 64.32  

开展跨境出口电商业务，通过 Amazon、Walmart 等第三方电商平

台和 Retro Stage 等垂直品类自营网站向全球消费者销售高品质、

个性化的时尚生活产品 

三态股份 跨境电商 17.00 开展出口跨境电商零售和出口跨境电商物流 
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资料来源： 各公司 2023 年年报，天风证券研究所 

表 2：2023年海外收入占比超过 70%的油服工程企业与出海模式 

企业  申万三级 2023 年海外收入（亿元） 出海模式 

惠博普 油气及炼化工程 25.02 EPC 工程总承包业务是目前公司开发海外市场的主要方式 

通源石油 油气及炼化工程 7.84  
油气田开发解决方案和技术服务提供商，其中非常规油气开发

射孔技术位于国际领先地位 

资料来源： 各公司 2023 年年报，天风证券研究所 

商用车行业的海外拓展主要依赖于产品出口（福田、宇通、金龙），但也有部分企业通过

在海外建厂来实现产销一体化（中集、中通）。 

中集车辆主要生产半挂车，2023 年的海外收入超过 150 亿人民币，排名行业第一。中集车

辆重视在海外的本土化生产，同时还收购了美国 Vanguard、CIE、欧洲 SDC、LAG 等本土

化品牌。截至 2023 年 5 月，中集车辆已在全球建设了 24 家“灯塔”工厂，包括 14 家半
挂车生产“灯塔”工厂，7 家专用车上装生产“灯塔”工厂，3 家轻型厢式车厢体生产“灯

塔”工厂。 

中通客车 2023 年的海外收入为 23.6 亿元，其海外销量已经超过国内，主要市场是东南亚

和中东，并且打响了品牌知名度。中通客车也布局了海外工厂，截至 2023 年 10 月，在中

亚等地区建立了四、五个工厂，其 2023 年海外产量仅略低于国内。 

表 3：商用车企业 2023年海外收入情况与出海模式 

企业  申万三级 2023 年海外收入（亿元） 出海模式 

中集车辆 商用载货车 164.57  出口和海外建厂生产相结合，目前以中国产量为主 

福田汽车 商用载货车 131.89  以出口为主，现状产能主要分布在中国，同时也在推动属地化运营 

宇通客车 商用载客车 104.06 以出口为主，并在海外开设组装工厂 

金龙汽车 商用载客车 92.15  以出口为主，现状产能分布在中国 

中通客车 商用载客车 23.63  出口和海外建厂生产相结合，目前中国产量略高于海外产量 

亚星 商用载客车 7.25  以出口为主，现状产能分布在中国 

安凯客车 商用载客车 7.13  以出口为主，现状产能分布在中国 

曙光 商用载客车 1.25  以出口为主，现状产能分布在中国 

资料来源： 各公司 2023 年年报，天风证券研究所 

图 2：中集车辆全球布局 

 
注：LoM 是 Local Manufacture 的简称，当地组装与制造；LTP 是 L ight Tower Production 的简称，灯塔工厂生产 

资料来源：中集车辆官网，天风证券研究所 
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白色家电行业的国际化战略主要通过产品出口和海外生产基地建设两种方式实现，且行业

领军企业已经在国际市场上成功树立了品牌形象。 

海尔智家 2023 年的海外营收为 1356.8 亿，占比超过一半，在全球 20 多个国家和地区成

为行业领军品牌，在美国、新西兰等 6 个主要国家的市场份额第一。海尔的战略是三个“1/3”，
即国内生产和销售、国内生产海外销售、海外生产海外销售各占 1/3。截至 2023 年年底，

海尔智家在国内有 77 座工厂，在海外有 53 个工厂。 

美的集团在全球 40 个有主要生产基地，其中 21 个位于海外，并在 10 个国家设立了 17 个

海外研发中心。2023 年美的自有品牌（OBM）业务收入占海外智能家居业务收入的 40%

以上，旗下主要品牌包括东芝、美的和 Comfee。 

表 4：白色家电企业 2023年海外收入情况与出海模式 

企业  申万三级 2023 年海外收入（亿元） 出海模式 

美的集团 空调 1509.06  出口和海外建厂产销相结合 

海尔智家 冰洗 1356.78   出口和海外建厂产销相结合 

海信家电 空调 279.24  出口和海外建厂产销相结合 

格力电器 空调 249.04   以出口为主，现状产能主要分布在中国 

TCL 智家 冰洗 102.38  以出口为主，现状产能主要分布在中国 

长虹美菱 冰洗 75.85  出口和海外建厂产销相结合 

惠而浦 冰洗 33.56  以出口为主，现状产能主要分布在中国 

澳柯玛 冰洗 21.51  
以出口为主，现状产能主要分布在中国，尼日利亚工厂 2023 年实现

正式运营 

雪祺电气 冰洗 5.80  以出口为主，现状产能主要分布在中国 

资料来源： 各公司 2023 年年报、美的公司官网、长虹美菱公司官网、E qualOcean、上海证券报、新浪财经，天风证券研究所 

风电设备的企业出海模式以出口为主。 

金风科技是中国风电行业的领军企业之一，截至 2023 年底，金风科技的海外风电机组销

售量占中国风电机组出口总量的近 50%，在北美洲、大洋洲、亚洲（不含中国）和南美洲

的装机容量均超过 1GW。金风科技今年开始布局海外制造基地，4 月完成了首个海外风电

装备制造基地——卡马萨里总装厂的收购，计划在2024年底前具备风电机组的量产能力。 

振江股份是目前表 5 的企业中唯一一家披露拥有已投产的海外工厂的风电设备制造商。随

着 2022 年 8 月美国通胀削减法案的实施，振江股份积极布局美国光伏市场，通过本地化

的光伏支架生产和集中化的售后服务来开发和维护美国市场的客户。截至 2023 年年底，

振江股份的美国工厂已全面投产，并开始批量发货。 

表 5：风电设备企业 2023年海外收入情况与出海模式 

企业  申万三级 2023 年海外收入（亿元） 出海模式 

金风科技 风电整机 78.41 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

时代新材 风电零部件 77.41 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

振江股份 风电零部件 24.84 出口和海外建厂产销相结合 

大金重工 风电零部件 17.15 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

通裕重工 风电零部件 15.47 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

泰胜风能 风电零部件 13.94 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

日月股份 风电零部件 6.96 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

金雷股份 风电零部件 5.82 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

天顺风能 风电零部件 5.81 以出口为主，现状产能主要分布在中国，德国工厂在建设中 

海锅股份 风电零部件 5.56 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

恒润股份 风电零部件 4.07 以出口为主，现状产能主要分布在中国 
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中环海陆 风电零部件 3.24 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

三一重能 风电整机 3.10 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

宏德股份 风电零部件 2.74 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

运达股份 风电整机 2.63 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

吉鑫科技 风电零部件 2.14 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

飞沃科技 风电零部件 1.55 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

双一科技 风电零部件 1.50 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

禾望电气 风电零部件 1.16 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

明阳智能 风电整机 0.77 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

盘古智能 风电零部件 0.49 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

新强联 风电零部件 0.37 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

湘电股份 风电整机 0.04 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

资料来源： 各公司 2023 年年报、公司官网、证券之星等，天风证券研究所 

电池包括电池化学品、锂电池、锂电专用设备、蓄电池及其他电池四个子行业。其中，锂
电池和蓄电池的 2023 年海外收入占比较高，分别为 34.7%和 38.9%，电池化学品和锂电专

用设备的海外收入占比较低。 

锂电池企业主要以出口为主，但也采用出口和海外建厂结合的出海模式。 

欣旺达在全球有 16 个生产基地，4 个海外基地分别位于印度、越南、匈牙利和摩洛哥。宁

德时代在全球有 13 个生产基地，2 个海外基地位于德国和匈牙利。亿纬锂能在马来西亚和

匈牙利规划了电池工厂，以满足当地需求。除了直接建厂，亿纬锂能通过授权许可费模式，

拟在美国合资建设电池产能，以服务北美重卡市场。 

中国的锂电池企业已经在国际市场上树立了强大的品牌形象。根据 SNE Research 的数据，

2023 年，宁德时代的全球动力电池市场份额达到 36.8%，连续七年稳居全球第一。值得注

意的是，2023 年宁德时代在海外市场（不包括中国市场）的份额也达到了 27.5%，较 2022

年同期增长了 4.7 个百分点。 

表 6：锂电池企业 2023年海外收入情况与出海模式 

企业  申万三级 2023 年海外收入（亿元） 出海模式 

宁德时代 锂电池 1309.92 出口和海外建厂产销相结合 

欣旺达 锂电池 204.56 出口和海外建厂产销相结合 

德赛电池 锂电池 135.14 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

亿纬锂能 锂电池 133.01 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

孚能科技 锂电池 98.73 出口和海外建厂产销相结合 

珠海冠宇 锂电池 71.47 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

派能科技 锂电池 30.87 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

豪鹏科技 锂电池 27.43 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

华宝新能 锂电池 21.11 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

博力威 锂电池 11.90 出口和海外建厂产销相结合 

鹏辉能源 锂电池 10.12 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

长虹能源 锂电池 8.03 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

科达利 锂电池 5.34 出口和海外建厂产销相结合 

蔚蓝锂芯 锂电池 5.30 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

科力远 锂电池 3.36 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

紫建电子 锂电池 3.36 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

维科技术 锂电池 3.35 以出口为主，现状产能主要分布在中国 
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时代万恒 锂电池 3.00 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

诺德股份 锂电池 2.62 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

德瑞锂电 锂电池 2.11 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

力佳科技 锂电池 2.05 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

震裕科技 锂电池 1.78 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

中瑞股份 锂电池 0.60 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

保力新 锂电池 0.50 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

金杨股份 锂电池 0.41 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

远航精密 锂电池 0.18 以出口为主，现状产能主要分布在中国 

天宏锂电 锂电池 0.13 出口和海外建厂产销相结合 

资料来源： 各公司 2023 年年报、公司官网等，天风证券研究所 

图 3：欣旺达全球布局 

 

资料来源：欣旺达官网，天风证券研究所 

 

图 4：宁德时代全球布局 

 

资料来源：宁德时代官网，天风证券研究所 

总体来看，2023 年，A 股中电池、风电设备等行业的企业出海上升迅猛。尽管出口依然
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是中国制造业走向国际市场的主要方式，但是在商用车、白色家电和动力电池等特定领域，

一些领先的企业已经通过在海外设立生产基地来拓展其全球业务。这种“出海”战略不仅包

括大型企业，也涵盖了寻求国际市场机会的中小企业，通过海外建厂，这些企业能够直接
进入当地市场，规避贸易壁垒，并更快速地响应客户需求，从而提升其在全球竞争中的地

位。 
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