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事件：

2024年 5月 29日，国务院发布关于印发《2024—2025年节能降碳行动

方案》（下文简称《方案》）的通知。总体要求 2024 年单位国内生产总

值能源消耗和二氧化碳排放分别降低 2.5%左右、3.9%左右，规模以上工

业单位增加值能源消耗降低 3.5%左右，非化石能源消费占比达到 18.9%
左右。

投资要点:
 《节能降碳行动方案》要点梳理：加速非化石能源开发&消费，新能

源上网电价市场化改革深化

1）加大非化石能源开发力度：相关目标为到 2025 年底，全国非化

石能源发电量占比达到 39%左右；

2）提升可再生能源消纳能力：提升跨省跨区输电能力，加快配电网

改造；大力发展微电网、虚拟电厂、车网互动等新技术新模式，2025年

底各地区需求响应能力一般应达到最大用电负荷的 3%—5%，年度最大

用电负荷峰谷差率超过 40%的地区需求响应能力应达到最大用电负荷的

5%以上；

3）大力促进非化石能源消费：在保证经济性前提下，资源条件较好

地区的新能源利用率可降低至 90%，“十四五”后两年新上高耗能项目

的非化石能源消费比例不得低于 20%；

4）完善价格政策：落实煤电容量电价，深化新能源上网电价市场化

改革，研究完善储能价格机制。

 关注非化石能源使用及消纳，电源/电网/需求侧信息化建设有望加速

电源侧：以光伏、风电为代表的非化石能源具有间歇性和波动性的

特点，我们预计其大规模并网将对电网运行稳定性等问题造成影响，由

此发电功率预测、新能源资产运营维护等信息化建设需求有望提升；

电网侧：《方案》提及提升可再生能源的消纳能力、提升跨省跨区

输电能力、加快配电网改造，对应输/变/配电环节的信息化建设有望提速；

据国家能源局发布的全国电力工业统计数据，2024年 4月电网投资完成

额增速超预期，1-4月同比+25%，4月同比+47%，环比+5%；

需求侧：虚拟电厂是平衡电力供需的重要手段，提升可再生能源的

消纳能力；中电联《2024年一季度全国电力供需形势分析预测报告》中

指出，预计 2024 年最高用电负荷比 2023 年增加 1亿千瓦，且 2024年
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将迎峰度夏期间全国电力供需形势总体紧平衡；在 2025年需求响应能力

达到最大用电负荷的 3%—5%的标准下，虚拟电厂建设有望加速。

 深化新能源上网电价市场化改革，电力交易侧信息化建设受益

当前我国多层次统一电力市场体系已初具雏形，市场决定电力价格

的机制初步形成。据国家能源局数据，2023 年我国交易电量占总用电量

已超过 61%；新能源市场化交易电量占新能源发电量近 50%，新能源企

业在电力市场化交易中的参与程度不断提高，电力市场化已成为必然趋

势；

新能源入市需结合市场化因素对项目的接入电价进行预测，项目的

发电优先排序、出力曲线等都将成为收益测算的重要指标。数字化技术

在连接企业与电力交易市场中的应用也愈发重要，对应辅助决策交易、

现货电价预测等一系列信息化建设需求有望提升。

 行业评级及投资策略：低碳节能行动方案发布，新型电力系统建设

及电力体制改革均有望推动各环节信息化建设加速，维持计算机行

业“推荐”评级。

 相关个股：国能日新、朗新集团、远光软件、南网科技、国电南瑞、

四方股份、安科瑞、东方电子、国网信通、国电南瑞、智洋创新、

恒实科技、恒华科技等。

 风险提示：政策不及预期、市场竞争加剧、相关标的业绩不及预期、

相关公司研发进展不及预期、宏观经济影响下游需求等。
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【计算机小组介绍】

刘熹，计算机行业首席分析师，上海交通大学硕士，多年计算机行业研究经验，致力于做前瞻性深度研究，挖掘

投资机会。新浪金麒麟新锐分析师、Wind金牌分析师团队核心成员。

【分析师承诺】

刘熹, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的

职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本人不曾因，

不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。

【国海证券投资评级标准】

行业投资评级

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300指数；

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300指数；

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300指数。

股票投资评级

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上；

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间；

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间；

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。
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